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Umowa LYNX - Klient

Strony

. Sygnatariusz ,Formularza Otwarcia LYNX”, ktérego dotyczy strona https://www.lynxbroker.pl/otwieranie-rachunku/

zwany dalej (a jesli ma to zastosowanie, tgcznie) jako: ,Klient”; i

. LYNX BV z siedzibg i miejscem prowadzenia dziatalnosci pod adresem Herengracht 527, 1017 BV, Amsterdam, wpisany do

Rejestru Handlowego Izby Handlowej pod numerem 34253246, posiadacz licencji, o ktérej mowa w art.2:96 Ustawy o Nadzorze
Finansowym, na podstawie ktérej moze dziata¢ jako firma inwestycyjna i jako taka jest zarejestrowana w rejestrze prowadzonym
przez Holenderski Urzad Rynkéw Finansowych (zwany dalej dalej ,AFM”) (www.afm.nl), i LYNX B.V. (oddziat w Republice
Czeskiej); ID no.: 02451778; Adres: Plac Wactawa 776/10, 110 00 Praga 1, Republika Czeska; forma prawna: Oddziat,
dokumentacja A 76398 zarejestrowany przez Sad Miejski w Pradze; regulowany przez Czeski Bank Narodowy (“CNB”)!, zwana
dalej "LYNX".

Zwane dalej tacznie: ,Stronami”; Niniejszym zgadzajg sie co nastepuje:

Klauzula 1: Zlecenie ztozone w LYNX na swiadczenie ustug (execution-only) i Peilnomocnictwo

1.1 Klient angazuje LYNX do $wiadczenia nastepujgcych ustug

Otwarcie jednego lub wiecej rachunkow papierow wartosciowych i/lub rachunkéw gotéwkowych w imieniu i na rachunek i ryzyko
Klienta w i/lub za posrednictwem Interactive Brokers Ireland Limited (zwana dalej ,IB”), sp6tkg utworzong zgodnie z prawem
Irlandii i zarejestrowang w irlandzkim Urzedzie Rejestracji Spétek pod numerem 657406, z siedzibg pod adresem 10 Earlsfort
Terrace, Dublin 2 D02 T380 w Irlandii i gtdwnym miejscem dziatalno$¢é gospodarcza pod adresem New Wapping Street, North
Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 w Irlandii, zarejestrowang w Central Bank of Ireland pod numerem i zarejestrowang przez AFM
jako firma inwestycyjna z siedzibg w EOG ze zgtoszonym Paszportem Europejskim, a takze wszelkie podmioty powigzane z IB (w
tym miedzy innymi spotki macierzyste i spotki zalezne) oraz w tym kontekscie petnienigcg funkcje brokera przy zawieraniu Umowy
miedzy Klientem a IB ;

Przyjmowanie i przekazywanie instrukcji dotyczacych realizacji zlecen od Klienta w odniesieniu do jednego lub wiecej
instrumentéw finansowych na odpowiedzialnosé i ryzyko Klienta do IB i/lub jakiejkolwiek podmiotu powigzanego z IB. Czyniac to,
LYNX nie bedzie udziela¢ zadnych porad inwestycyjnych i nie bedzie sprawdzaé, czy instrukcje Klienta dotyczgce realizacji
zlecenia przez IB i/lub jakikolwiek podmiot powigzany z IB sg zgodne z mozliwosciami i celami inwestycyjnymi Klienta (execution

only).

1.2 LYNX moze, w granicach swojej licencji, Swiadczy¢ dla Klienta, jesli jest to pozgdane, nastepujace dodatkowe ustugi:

- posrednictwo w zawarciu Umowy na transakcje oparte o kredyt na papierach warto$ciowych (pozyczki w oparciu o depozyt
zabezpieczajacy) z IB i/lub jakimkolwiek podmiotem powigzanym z IB;

- posrednictwo w zawarciu Umowy z IB i/lub dowolnym podmiotem powigzanym IB w zakresie Programu Zwiekszania Zyskow
Akciji IB (pozyczki w opaciu o papiery wartosciowe).

1.3. W celu $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w niniejszej Klauzuli 1, Klient udziela LYNX petnomocnictwa do otwarcia rachunku
papierow wartosciowych w IB na swojg odpowiedzialnosc¢ i ryzyko oraz w swoim imieniu, a tym samym do podpisania cyfrowo
wszystkich niezbednych uméw miedzy IB z jednej strony, a Klientem z drugiej, jako upowaznionym przedstawicielem Klienta, a
ponadto do zawierania wszelkich innych uméw, o ktérych mowa w Formularzu Otwarcia LYNX z IB w imieniu i na
odpowiedzialnos¢ Klienta. Ponadto Klient wyraznie upowaznia LYNX do wykonywania wszystkich niezbednych i/lub przydatnych
dziatan w zwigzku ze $Swiadczeniem ustug na rzecz Klienta.

1.4 Klient gwarantuje LYNX, ze zawrze Umowe tylko we wtasnym imieniu, na wtasng odpowiedzialnos¢ i ryzyko, a nie jako
przedstawiciel lub na odpowiedzialnos¢ i ryzyko strony trzeciej. Jezeli Klient zamierza korzysta¢ z ustug LYNX na
odpowiedzialno$¢ i ryzyko strony trzeciej, musi skontaktowac sie z LYNX, poniewaz w takim przypadku nalezy uzgodnié
dodatkowe warunki Umowy.

1.5 Po $mierci Klienta jego spadkobierca lub spadkobiercy mogg korzysta¢ z ustug $wiadczonych przez LYNX wylgcznie po
dostarczeniu informacji wymaganych przez LYNX. Spadkobiercy moga skontaktowaé sie z info@lynxbroker.pl, aby uzyskac
informacje na temat krokéw, ktore nalezy podjaé w takim procesie.

1.6 Zatgczniki stanowig integralng czes¢ Umowy. W przypadku jakichkolwiek konfliktdw miedzy niniejszga Umowg a
postanowieniami w zatgcznikach, postanowienia Umowy beda zawsze miaty pierwszenstwo.

1 LYNX B.V. oddziat w Republice Czeskiej jest wymieniony jako "Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej (pozabankowej)" za posrednictwem
wykazéw CNB regulowanych i zarejestrowanych podmiotéw rynku finansowego; https://www.cnb.cz/en/supervision-financial-market/.
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Klauzula 2: Klasyfikacja Klientéw
2.1 Zasadniczo LYNX klasyfikuje swoich Klientow, w tym Klienta, jako Klientéw nieprofesjonalnych.

2.2 LYNX oferuje swoim Klientom, pod pewnymi warunkami, mozliwos¢ sklasyfikowania jako inwestor profesjonalny. Ta zmiana
zostanie uzgodniona oddzielnie na pismie. LYNX nie jest zobowigzany do spetnienia prosby Klienta o wybranie innej klasyfikacji
niz klasyfikacja majgca zastosowanie dla Klienta? zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i regulacjami.

2.3 Polityka klasyfikacji Klientow LYNX jest zawarta w Zataczniku 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V.i zawiera wyjasnienie
zasad klasyfikaciji.

Klauzula 3: Akceptacja Klientow

3.1 LYNX ma prawo nie przyjmowac osob fizycznych i/lub prawnych bez podania przyczyn. Niniejsza Umowa zostaje zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym akceptacje Klienta przez LYNX.

3.2 Obstuga transakcji execution-only przez LYNX nie jest zorientowana na tak zwane ,Osoby ze Stanéw Zjednoczonych”. Osoba
fizyczna to osoba ze Stanéw Zjednoczonych, jesli jest obywatelem lub rezydentem Standéw Zjednoczonych zgodnie z
ponizszymi definicjami. Klient/ka gwarantuje LYNX, Ze nie jest osobg z USA.

Obywatel Stanéw Zjednoczonych

Osoba fizyczna jest obywatelem/kg Stanéw Zjednoczonych, jesli:
urodzita sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

urodzita sie we Wspolnocie Mariany Potnocne po 3 listopada 1986 r.;
zostata naturalizowany jako obywatel Stanéw Zjednoczonych lub

ma przynajmniej jednego rodzica, ktéry jest obywatelem Standéw Zjednoczonych, w takim przypadku muszg by¢ réwniez spetnione
inne warunki; warunki te sg wymienione na: www.irs.gov.

Rezydent Stan6éw Zjednoczonych
Osoba fizyczna jest uwazana za rezydenta Stanéw Zjednoczonych, jesli:

posiada lub miata okreslony typ Zielonej Karty Stanéw Zjednoczonych. Mozesz skontaktowaé sie z doradcg podatkowym, aby
uzyska¢ informacje na temat rodzaju zielonej karty. Informacje na temat zielonych kart USA mozna réwniez znalezé na stronie:

WWW.irS.gov.
spetnia wymogi kryterium gtéwnego miejsca pobytu, jak okreslono ponizej.

Kryterium gtéwnego miejsca pobytu

Aby spetni¢ kryterium gtéwnego miejsca pobytu, osoba fizyczna musi przebywac¢ fizycznie w Stanach Zjednoczonych przez co
najmniej:

31 dni w biezgcym roku; i

183 dni w trzyletnim okresie obejmujgcym rok biezacy i dwa lata bezposrednio poprzedzajace.

W przypadku kryterium trwajacego 183 dni obowigzuje nastepujgca suma:

- przez wszystkie dni osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w biezgcym roku;

- jedng trzecig dni, w ktoérych osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w pierwszym roku poprzedzajgcym rok
biezgcy; i

- jedng szo6sta dni, w ktérych osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w drugim roku poprzedzajgcym rok biezacy.

3.3 Rezydenci jurysdykcji, ktdére nie zezwalajg lub ograniczajg swiadczenie ustug finansowych swoim rezydentom, nie mogg
korzystac z ustug obstugi transakcji bez ustug towarzyszgcych swiadczonych przez firme LYNX i muszg zabezpieczy¢ LYNX od
strat poniesionych przez LYNX w wyniku naruszenia tego zakazu.

Klauzula 4: Uwierzytelnienie Klienta i kryterium odpowiedniosci

4.1 LYNX we wszystkich przypadkach dotozy nalezytej starannosci wobec osoéb, ktore zazgdajg zawarcia Umowy z LYNX na
podstawie obowigzujgcych przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i terroryzmowi. LYNX moze, w wyniku ,zasad
znajomosci swojego Klienta”, zastosowac kryterium odpowiedniosci w odniesieniu do transakcji zgdanych przez Klienta, a takze
moze w tym celu uzyska¢ od Klienta informacje.

2 Klienci pochodzacy z Czech, Stowacji i Polski zostali wstepnie przyjeli przez Oddziat LYNX B.V. Czechy; zastosowanie ma prawo (np. prawo
holenderskie, prawo czeskie).
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4.2 Na zadanie LYNX, Klient zapewni wspotprace, o ktdrg zwrdcit sie LYNX, zwigzang z wspomnianym powyzej kryterium nalezytej
starannosci i odpowiednios$ci Klienta. W tym kontekscie Klient zawsze odpowie na pytania zadane przez LYNX w dobrej wierze.

4.3 Zawierajgc niniejszg Umowe, Klient o$wiadcza, ze informacje podane przez Klienta w ,Formularzu Otwarcia LYNX”
zamieszczonym na stronie internetowej LYNX sg poprawne, doktadne i aktualne. Klient zgadza sie, ze LYNX polega na podanych
tam informacjach przy $wiadczeniu ustug w ramach niniejszej Umowy. Klient jest zobowigzany do informowania LYNX o wszelkich
zmianach w informacjach przekazanych LYNX przez Klienta. LYNX nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez
Klienta w wyniku nie przekazania i braku aktualizacji lub nie poprawienia podanych informaciji.

Klauzula 5: Raporty okresowe

5.1 LYNX dostarczy Klientowi raporty dotyczace ustug swiadczonych w ramach niniejszej Umowy na trwatym nosniku. Sposob
dostarczania, tresé, czestotliwos¢ i terminy okresowych raportow, ktére LYNX przekazuje Klientowi w zwigzku z ustugami
$wiadczonymi przez LYNX w ramach niniejszej Umowy, zostaty opisane w Zatgczniku 2: Okresowe raporty do niniejszej Umowy.

Klauzula 6: Ryzyko ustug execution-only

6.1 LYNX opisuje charakterystyke instrumentow finansowych, do ktérych mogg odnosi¢ sie ustugi w ramach niniejszej Umowy, w
tym szczegolne ryzyko inwestycyjne z nimi zwigzane, na stronie internetowej LYNX https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/. Klient
musi wzig¢ pod uwage oraz musi przeczytac te informacje, zanim zdecyduje sie prowadzi¢ transakcje odpowiednim instrumentem.

6.2 Klient potwierdza, ze bedzie prowadzit transakcje jedynie instrumentami finansowymi, na temat ktérych ma wystarczajacg
wiedze i zrozumienie. Klient oswiadcza, ze zapoznat sie i zrozumiat tutaj: , ktéry okresla cechy i ryzyko zwigzane z instrumentami
finansowymi. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze obowigzkiem Klienta jest przyjecie informacji i dokumentacji dotyczacej
wybranych przez niego instrumentéw finansowych, w tym na przykfad prospektu emisyjnego i kluczowych informacji dla
inwestorow, oraz dalsze monitorowanie tych instrumentéw finansowych, gdy je posiada.

6.3 LYNX bedzie posredniczy¢ w udzielaniu pozyczek na papiery wartosciowe (marzowe pozyczki) oferowanych przez IB lub
dowolny podmiot powigzany IB. Poprzez LYNX Klient moze zawrze¢ Umowe pozyczki marzowej z 1B lub dowolnym podmiotem
powigzanym IB. Klient oswiadcza, ze jest swiadomy istnienia ryzyka zwigzanego z pozyczkami marzowymi, opisanego
szczegotowo w Zatgezniku 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach opartych o kredyt. (Securities-based Credit).

6.4 Skfadajac zlecenia w LYNX, Klient bedzie korzystat z platformy transakcyjnej IB i funkcji oferowanych przez te platforme. Klient
oswiadcza, ze zapoznat sie z instrukcjg na stronie internetowej LYNX www.lynxbroker.pl. Klient jest przez caty czas w petni
odpowiedzialny za ochrone i poufno$¢ swojej nazwy uzytkownika i hasta, ktére zapewniajg dostep do platformy transakcyjnej IB i
zachowa te informacje w Scistej tajemnicy. Klient moze w kazdej chwili zastgpi¢ dotychczasowe hasto innym, wybranym przez
Klienta. Obowigzkiem Klienta jest natychmiastowa zmiana hasta, jesli podejrzewa, ze istniejgce hasto nie jest juz poufne. Na
zyczenie Klienta LYNX moze zablokowac¢ lub tymczasowo zablokowaé dostep do rachunku Klienta na platformie transakcyjnej IB.

6.5 Klient jest odpowiedzialny za zaptate podatkéw i, jesli jest do tego zobowigzany, za przekazywanie odpowiednim organom
podatkowym informacji o swoich zleceniach przelewow wewnetrznych i inwestycjach realizowanych za posrednictwem IB. Jesli
LYNX bedzie do tego zobowigzany, LYNX przekaze wtasciwym organom podatkowym informacje dotyczace Klienta.

Klauzula 7: Odpowiedzialnos¢ i odszkodowanie

7.1 LYNX zobowigzuje sie do wykonywania wszelkich czynnosci w ramach instrukcji z nalezytg starannoscig. Poza tym
obowigzkiem starannosci LYNX nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci i nie ponosi odpowiedzialno$ci prawnej za dziatania Klienta
lub jego upowaznionych przedstawicieli. LYNX ponosi odpowiedzialno$¢ wytgcznie za umys$ine lub razace zaniedbanie w
odniesieniu do swoich dziatan w kontek$cie $wiadczenia ustug (w tym zgodnosci z wymogami prawa i przepisami).

7.2 Klient zwolni LYNX z roszczen stron trzecich i zrekompensuje LYNX straty poniesione w wyniku tych roszczen, o ile takie
roszczenia lub straty sg wynikiem btedu lub zawinionego dziatania ze strony Klienta.

7.3 Klient rozumie i akceptuje, ze kazda inwestycja w instrument finansowy, w tym rozsadna i ostrozna inwestycja, wigze sie z
ryzykiem straty. LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty zrealizowane przez Klienta lub za utrzymanie ich zainwestowanych
aktywow. Klient rozumie, ze ponadto moga wystgpi¢ konsekwencje podatkowe przy zakupie i sprzedazy instrumentéw
finansowych (takie jak zaptata podatku od zyskéw kapitatowych od wszelkich zwrotéw inwestycyjnych lub podatku transferowego).

7.4 LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty poniesione przez Klienta, ktére sg bezposrednio lub posrednio wynikiem lub sg
zwigzane z niescistosciami i/lub nieotrzymaniem lub op6Znionym otrzymaniem informacji cenowych, obliczen lub innych informacji
dostarczonych Klientowi przez LYNX. LYNX nie ponosi réwniez odpowiedzialnosci za straty poniesione przez Klienta, ktore sg
bezposrednio lub posrednio wynikiem analiz, rekomendacji inwestycyjnych, badan inwestycyjnych lub innych informacji
jakiegokolwiek rodzaju zwigzanych z inwestycjami Klienta lub sg z nimi zwigzane.
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7.5 LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za wady stron trzecich, w tym IB i/lub ktéregokolwiek z jego podmiotéw stowarzyszonych.

7.6 LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub szkody poniesione przez Klienta w wyniku dziatan (w tym blokady transakcji),
do podjecia ktérych LYNX lub zaangazowana przez niego strona trzecia, w tym IB lub jakikolwiek podmiot powigzany z IB, jest
uprawniony lub zobowigzany na podstawie wszelkich obowigzkowych regulacji rzadowych, instrukcji od organu regulacyjnego lub
regulacji dowolnej gietdy lub innej platformy transakcyjnej, gdziekolwiek na swiecie, lub w zwigzku z wyjgtkowymi okolicznosciami.

7.7 W szczegdlnych okoliczno$ciach mogg wystapi¢ opdznienia w realizacji zlecen Klienta. Obejmuje to awarie systemow zlecen
i duzy ruch na gietdzie lub innych systemach transakcyjnych. LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek powstate w
wyniku tego straty, bezposrednio lub posrednio, chyba ze jest to celowe lub razgce zaniedbanie ze strony LYNX.

7.8 Jezeli, bez uszczerbku dla postanowien niniejszej Umowy, LYNX ponosi odpowiedzialno$¢ za jakgkolwiek strate,
odpowiedzialno$¢ ta bedzie ograniczona do straty bezposredniej. W takim przypadku LYNX wyraznie nie ponosi
odpowiedzialnosci za straty posrednie, takie jak utrata zysku lub straty nastepcze.

Klauzula 8: Optaty i prowizje

8.1. LYNX bedzie pobierat koszty transakcji za ustugi $wiadczone przez LYNX obstuge transakcji bez ustug towarzyszacych, o
ktorych mowa w art. 1.1 (ll) niniejszej Umowy. Koszty transakcji sg naliczane za przekazane zlecenie. Tabela optat i prowizji
znajduje sie tutaj: https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/ LYNX przedstawia koszty transakcyjne nalezne LYNX za produkt,
za przekazanie zlecenia do IB i koszty transakcyjne nalezne CFD. LYNX zastrzega sobie prawo do zmiany tych opfat i prowizji w
dowolnym momencie i ze skutkiem natychmiastowym. Tabela opfat i prowizji na stronie LYNX zawsze pokazuje aktualne koszty
transakciji.

8.2 Za dodatkowe ustugi $wiadczone przez LYNX, o ktérych mowa w artykule 1.2 niniejszej Umowy, Klient zaptaci odsetki zgodnie
z tabelg optat na stronie LYNX ktéra zawsze pokazuje aktualne koszty odsetek.

8.3 Za Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 1.1 (1) niniejszej Umowy, LYNX obcigzy Klienta, ktéry bedzie winien LYNX marze
w postaci dodatnich odsetek, ktére Klient otrzyma od wszelkich rachunkéw pienieznych i / lub papieréw wartosciowych, ktére
prowadzone sg w IB. Lista optat na stronie LYNX zawsze pokazuje aktualng marze.

8.4 Realizacja zlecen odbywa sie na platformie IB. Tabela optat i prowizji przedstawia koszty transakcji przypadajace na produkt
nalezne IB za wykonanie zlecenia przez IB. IB moze zmieni¢ te koszty zgodnie z Umowag Klienta IB. Tabela optat i prowizji na
stronie LYNX zawsze pokazuje aktualne koszty transakcji. Oprocz kosztéw transakcji, o ktérych mowa w niniejszej klauzuli, Klient
jest réwniez winien IB inne optaty, w tym miedzy innymi optaty podatkowe, optaty za rozliczenie, optaty powiernicze i inne optaty
zwigzane z wymiang walut, na podstawie Umowy z Klientem IB.

8.5 Koszty transakcji naliczone LYNX zostang pobrane z salda gotéwkowego na rachunku prowadzonym przez Klienta za
posrednictwem IB lub jakiegokolwiek podmiotu powigzanego z IB, a w wymaganym zakresie Klient udziela LYNX niezbednego
zezwolenia lub upowaznienia do pobrania/otrzymania tych kosztéw. Koszty transakcji zostang przetworzone natychmiast po
transakcji. Koszty odsetek bedg pobierane codziennie lub miesiecznie z rachunku prowadzonego przez Klienta za posrednictwem
IB lub dowolnego podmiotu stowarzyszonego IB, w zaleznosci od rodzaju odsetek.

Klauzula 9: Program Zwiekszania Zysku Akcji (Stock Yield Enhancement Program)

9.1 Jesli Klient zdecyduje sie uczestniczy¢ w Programie Zwiekszania Zysku Akgciji IB, niniejszym zgadza sie, ze IB moze pozyczacé
swoje instrumenty finansowe na potrzeby Programu Zwiekszania Zysku Akcji IB (w ramach ktérego instrumenty mogg lub zostang
udostepnione do kroétkiej sprzedazy). W zamian Klient otrzyma kompensacje w postaci odsetek. Ryzyko ekonomiczne zwigzane z
instrumentami pozostaje w catosci odpowiedzialnoscig Klienta. Wptywy/straty z pozyczki sg dzielone miedzy Klienta (50%) a LYNX
i IB (po 25%). Zakres i warunki Programu Zwiekszania Zysku Akcji IB oraz zwigzane z nim szczegdlne ryzyko inwestycyjne zostaty
dokfadniej wyjasnione w Zatgcznik 5: Informacje o pozyczaniu papierow wartosciowych (IB Stock Yield Enhancement Program);do
niniejszej Umowy.

Klauzula 10: Konflikt interesow

10.1 LYNX posiada polityke dotyczgca konfliktu intereséw. Ta polityka dotyczgca konfliktu intereséw jest dostepna na stronie
internetowej LYNX https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/. Klient moze zazgda¢ od LYNX dalszych szczegdétdw dotyczgcych
polityki dotyczgcej konfliktu intereséw w sposdéb opisany w klauzuli 15: Zawiadomienia, ogtoszenia i prosby.

10.2 Jezeli konflikt intereséw okaze sie nieunikniony, a srodki organizacyjne i administracyjne podjete przez LYNX nie mogg
zapobiec jego potencjalnym konsekwencjom dla Klienta, LYNX niezwiocznie poinformuje o tym Klienta i udzieli informacji o
krokach podjetych lub do podjecia przez LYNX w celu ztagodzenia powigzanego ryzyka.
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Klauzula 11: Najlepsza realizacja

11.1 LYNX przesyta tylko zlecenia otrzymane od Klienta. Nie wykonuje ich. W zwigzku z tym wystepuje ograniczony obowigzek
LYNX jak najlepszej realizacji zgodnie z obowigzujagcymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi. Zlecenia od Klienta bedg
przekazywane do realizacji wytgcznie do IB. IB jako makler wykonujgcy ma swoje wiasne zobowigzanie do najlepszej realizacji
zlecen. Polityka najlepszej realizacji zlecen LYNX jest opisana w Aneksie 6. na stronie internetowej LYNX
(https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/).

Klauzula 12: Nagrywanie rozmow telefonicznych / komunikacja elektroniczna

12.1 LYNX moze nagrywac i przechowywac¢ rozmowy telefoniczne oraz wszelkie formy komunikacji elektronicznej z Klientem w
zwigzku ze swiadczeniem ustug w ramach niniejszej Umowy.

12.2 Kopia nagrania tych rozméw i komunikacji z Klientem jest dostepna na zgdanie przez okres pieciu lat (lub maksymalnie
siedem lat, jesli zazada tego AFM).

Klauzula 13: Reklamacje/Procedura skarg wewnetrznych

13.1 Wszystkie reklamacje sktadane przez Klienta w zwigzku z ustugami $wiadczonymi przez LYNX w ramach niniejszej Umowy
muszg by¢ sktadane zgodnie z procedurg reklamacyjng okreslong w Zatgczniku 7 do niniejszej Umowy i beda rozpatrywane
zgodnie z procedurg tam opisang.

Klauzula 14: KiFID

14.1 Jezeli Klient nie jest zadowolony z wyniku rozpatrzenia reklamacji zgodnie z wewnetrzng procedurg reklamacyjng LYNX,
moze ztozy¢ reklamacje do Instytutu Reklamacji Ustug Finansowych (Klachteninstituut Financiéle Dienstverlening, KiFID3). LYNX
jest cztonkiem KiFID pod numerem rejestracyjnym 400.000120. LYNX przyjmuje zalecenia KiFID jako wigzgce. Nawiasem mowiac,
w zaden sposob nie wyklucza to mozliwosci wniesienia przez Klienta ewentualnego roszczenia do wiasciwego sadu w
Amsterdamie.

Klauzula 15: Zawiadomienia, ogtoszenia i prosby

15.1 Klient wyraznie zgadza sie, ze wszelka korespondencja, komunikacja, informacje i / lub dokumentacja miedzy Klientem a
LYNX w zwigzku z niniejszg Umowg i $wiadczeniem ustug w ramach niniejszej Umowy bedzie prowadzona w jezyku polskim.
Klient wyraznie zgadza sie, ze wszelka korespondencja, komunikacja, informacje i / lub dokumentacja migdzy Klientem a IB lub
jakgkolwiek strong powigzang z IB (bez wzgledu na to, czy zostata przekazana Klientowi przez LYNX) dotyczgca papierow
wartosciowych i / lub rachunkéw pienieznych, ktére zostaty otwarte Klient z IB poprzez wprowadzenie LYNX zgodnie z punktem
1.1 () i Swiadczenie ustug powigzanych z tym IB przez IB lub jakgkolwiek strong powigzang z IB bedzie w jezyku angielskim.

15.2 Wszelkie powiadomienia, ogtoszenia, wnioski i inne komunikaty, ktére majg by¢ przekazywane zgodnie z Umowa, beda
przekazywane (w zaleznosci od charakteru powiadomienia) pocztg tradycyjng lub elektroniczng lub za posrednictwem strony
internetowej, z wykorzystaniem danych kontaktowych okreslonych ponizej:

LYNX

Adres korespondencyjny: Herengracht 527, 1017 BV Amsterdam, Nederland
Adres email: info@lynx.nl

Strona internetowa: www.lynx.nl

Oddziat Republiki Czeskiej: (dla komunikacji w jezyku polskim)
Korespondencja: Vaclavske namesti 776/10, 110 00 Praha 1, Czech Republic

Email: info@lynxbroker.pl
Strona internetowa: https://www.lynxbroker.pl

Klient
Adres e-mail Klienta podany LYNX w Formularzu Otwarcia LYNX.
Adres pocztowy Klienta podany LYNX za posrednictwem Formularza Otwarcia LYNX.

15.3 Strony mogg zmieni¢ dane kontaktowe, jak okreslono powyzej, za pomocg pisemnej wiadomosci do drugiej strony.

3 Holenderski Instytut Sporéw Finansowych.
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15.4 Klient jest odpowiedzialny za ciggte aktualizowanie i doktadnos$¢ wszystkich dostarczonych informacji.

Klauzula 16: Postanowienia Rézne
16.1 LYNX jest monitorowany przez AFM i DNB (Holenderski Bank Centralny). Dane kontaktowe AFM i DNB sg nastepujgce:

Stichting Autoriteit Financiéle Markten

- Mailbox 11723

- 1001 GS AMSTERDAM

- Vijzelgracht 50

- 1017 HS AMSTERDAM

- Website: www.afm.nl/consumenten/contact
- Email address: info@afm.nl

De Nederlandsche Bank

- Mailbox 98

- 1000 AB AMSTERDAM

- Westeinde 1

- 1017 ZN AMSTERDAM

- Telephone: 0800 — 020 1068
- Email address: info@dnb.nl

Urzed Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK)
Plac Powstancéw Warszawy 1,

00-950 Warszawa

Tel: +48 22 55 60 800

Email: uokik@uokik.gov.pl

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
ul. Piekna 20 skr. poczt. 419, 00-549 Warsaw
Tel: +48 22 262 50 00

E-mail: knf@knf.gov.pl

16.2 W przypadku upadtosci LYNX, w wyniku ktorej LYNX nie moze juz wypetnia¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z niniejszej
Umowy, Klient moze mie¢ mozliwo$¢ odwotania sie do systemu odszkodowan dla inwestorow. Zatgcznik 8 do tej Umowy zawiera
wiecej informacji na temat Holenderskiego systemu odszkodowan dla inwestorow, z ktérym powigzany jest LYNX.

16.3 LYNX jest uprawniony do przeniesienia catosci lub czesci realizacji niniejszej Umowy na strone trzecig lub do bycia
reprezentowanym przez strone trzecig przy przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen do IB. W takim przypadku Klient zostanie o tym
odpowiednio poinformowany, a polityka outsourcingu LYNX bedzie przestrzegana.

Klauzula 17: Zmiany i uniewaznione postanowienie

17.1 W przypadku wystgpienia drastycznych zmian w informacjach przekazanych Klientowi przez LYNX na podstawie niniejszej
Umowy (w tym zatgcznikdéw), LYNX poinformuje o tym Klienta w odpowiednim czasie zgodnie ze sposobem powiadamiania
opisanym w artykule 15.2.

17.2 LYNX moze zmienia¢ niniejszg Umowe podstawowg i kazdy z dokumentow, o ktérych mowa w Formularzu Otwarcia LYNX.
Zmieniona wersja wejdzie w zycie w momencie publikacji, chyba ze okreslono inaczej. Jesli zmiany ograniczajg prawa Klienta lub
zwiekszajg jego obowigzki, Lynx opublikuje zawiadomienie na stronie, https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/ i poinformuje o tym
Klienta z co najmniej 60-dniowym wyprzedzeniem. Jesli Klient nadal korzysta z ustug LYNX po wejsciu w zycie zmian w niniejszej
Umowie z Uzytkownikiem, wyraza zgode na zwigzanie sie tymi zmianami. Jezeli Klient nie zgadza sie na zmiany, moze zamkng¢
rachunek przed wejsciem zmian w zycie.

17.3 Jesli jedno z postanowien niniejszej Umowy jest niewazne lub podlega uniwaznieniu z powodu naruszenia prawa lub w inny
sposo6b okaze sie niewazne, pozostate postanowienia niniejszej Umowy pozostajg w mocy. Jezeli jedno z postanowien okaze sie
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niewazne, Strony zobowigzujg si¢ skonsultowa¢ ze sobg alternatywne rozwigzanie, ktére w miare mozliwosci odda intencje
zamierzong przez Strony.
Klauzula 18: Prawo wiasciwe

18.1 Stosunek umowny miedzy Stronami, a takze kwestie dotyczace ich istnienia i powstania podlegajg wytgcznie prawu
holenderskiemu. Nie narusza to prawa Klienta do powotywania sie na jakiekolwiek bezwzglednie obowigzujace przepisy (w tym
wymogi dotyczgce ochrony konsumentéw), ktére majg zastosowanie zgodnie z prawem kraju zamieszkania Klienta.

Klauzula 19: Okres Obowigzywania Umowy / Rozwigzanie
19.1 Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony.

19.2 Umowa moze zosta¢ wypowiedziana w dowolnym momencie przez kazdg ze stron na pismie, w tym listownie lub pocztg
elektroniczna. Okres wypowiedzenia dla LYNX wynosi jeden miesigc kalendarzowy. Klient nie ma okresu wypowiedzenia.

19.3 Kiedy niniejsza Umowa i wydane w niej zlecenie zostang rozwigzane, LYNX uzgodni plan przejscia w porozumieniu z
Klientem. Ten plan bedzie obejmowat jedng z nastepujacych opcji:

Klient bedzie kontynuowat relacje z 1B i bedzie nadal prowadzit swoje rachunki papierow wartosciowych/rachunki pieniezne w 1B
lub za posrednictwem IB, a w przyszitosci bedzie sktadat zlecenia bezposrednio w IB bez interwencji LYNX;

LYNX rozliczy pozycje papierow wartosciowych i/lub $rodki na rachunkach papieréow wartosciowych IB/rachunkach pienigznych
za posrednictwem IB i zamknie te rachunki.

W trakcie rozliczenia postanowienia niniejszej Umowy bedg nadal w petni obowigzywac.

Klauzula 20: Sad Wtasciwy

20.1 Oprécz otwartej dla Stron mozliwosci sktadania skarg i sporéw do KiFID, Strony uzgadniaja, ze Sad Okregowy w Amsterdamie
bedzie miat wytagczng jurysdykcje do rozpoznawania wszelkich sporéw miedzy Stronami, kiére moga wynikngé w wyniku lub na
podstawie niniejszej Umowy

Klauzula 21: Oswiadczenie o Poufnosci / Prywatnosci

21.1 Wykonujac swoje uprawnienia wynikajgce z niniejszej Umowy, LYNX dofozy nalezytej starannosci, aby zabezpieczy¢ poufny
charakter tej relaciji.

21.2 Na mocy tej Umowy LYNX ma prawo:

dostarczaé¢ informacje poufne tym urzednikom wewnetrznym i zewnetrznym, cztonkom personelu i doradcom prawnym, ktérzy
muszg znac¢ takie poufne informacje, aby wspiera¢ $wiadczenie ustug opisanych w Art. 1;

udziela¢ informacji poufnych na zgdanie lub polecenie wiasciwego sadu, organu nadzorczego lub innego wiasciwego organu.
Strony bedg udostepnia¢ informacje poufne stronom trzecim tylko wtedy, gdy wyrazg na to pisemng zgode.

21.3 Klient oswiadcza, ze jest Swiadomy tego, iz dane osobowe, ktore przekazuje LYNX, bedg przetwarzane przez LYNX i strony
trzecie. Aby uzyskac wyjasnienie, w jaki sposob LYNX postepuje z danymi osobowymi, nalezy zapoznaé sie z najnowszg wersjg
Oswiadczenia o Ochronie Prywatnosci na stronie internetowej https://www.lynxbroker.pl/ochrona-danych-osobowych/ i
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Wykaz zatacznikow:
Zatgcznik 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V_;
Zatgcznik 2: Okresowe raporty;
Zatgcznik 3: Ostrzezenia o ryzyku i informacje o instrumentach finansowych;
Zatgcznik 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach opartych o kredyt (Securities-based Credit);
Zatacznik 5: Informacje o pozyczaniu papieréw wartosciowych (1B Stock Yield Enhancement Program);
Zatgcznik 6: Polityka Realizacji Zlecen Klientéw LYNX;
Zatacznik 7: Procedura reklamacyjna;
Zatgcznik 8: Plan Odszkodowania Inwestora (ISC).
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LYNX e
Zatgcznik 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V.

LYNX oferuje ustugi inwestycyjne i w zwigzku z tym jest zobowigzany poprzez obowigzujgce prawo i przepisy, aby klasyfikowac
Klientéow wedtug odpowiednich kategorii. Te kategorie to: Klient nie profesjonalny, profesjonalny lub kontrahent uprawniony.
Klasyfikacja Klienta do danej kategorii ma konsekwencje w postaci stopnia ochrony jakg otrzymuje Klient i obowigzkiem opieki jaki
LYNX ma w stosunku do odpowiedniego Klienta. Na przyktad, Klient profesjonalny otrzymuje mniejszg ochrong niz Klient nie
profesjonalny.

LYNX zapewnia swoje (obstuga transakcji bez ustug towarzyszgcych, execution-only) ustugi inwestycyjne dla nieprofesjonalnych
Klientdéw i profesjonalnych Klientéw. LYNX wybrat, co do zasady, aby klasyfikowa¢ swoich Klientéw jako nieprofesjonalnych
Klientéw. W oparciu na obowigzujgce prawo i przepisy mozliwa jest klasyfikacja nieprofesjonalnych Klientow jako profesjonalnych
Klientow. Sekcja 3 ponizej okresla warunki, na ktérych mozesz by¢ klasyfikowany jako profesjonalny Klient na wtasng prosbe.
LYNX okresla zakres w jakim spetni takg prosbe.

LYNX nigdy nie zaklasyfikuje Cie jako profesjonalnego Klienta z wtasnej inicjatywy. Jednakze mozesz przesta¢ LYNX pisemna
prosbe, aby by¢ zaklasyfikowanym jako profesjonalny Klient. Jak wskazano powyzej, LYNX nie jest zobowigzany, aby spetnic¢ te
prosbe. Jezeli LYNX weZmie takg prosbe pod uwage, w zadnym wypadku nie spetni tej prosby, jezeli ocena przeprowadzona
przez LYNX odnosnie Twoich kompetencji, dodwiadczenia i wiedzy w swietle umowy nie wykazuje w sposdb rozsagdny, Ze jeste$
w stanie dokonywaé swoich wiasnych decyzji inwestycyjnych i sam ocenia¢ odpowiadajgce im ryzyko. Musisz w kazdym razie
spetni¢ dwa z nastepujgcych kryteridow ilosciowych, aby kwalifikowac sie do klasyfikacji jako Klient profesjonalny:

W ostatnich czterech kwartatach przeprowadzite$ srednio 10 transakcji znacznych rozmiaréw w kazdym kwartale;

Rozmiar Twojego portfela instrumentéw finansowych sktadajgcy sie zaréwno z depozytéw gotowkowych i instrumentéw
finansowych jest wyzszy niz 500 000 €;

Pracujesz lub pracowate$/as w sektorze finansowym przez przynajmniej jeden rok, gdzie jestes lub byles$/bytas zaangazowana w
dziatania, ktére wymagajg wiedzy o zamierzonych transakcjach lub ustugach;

Ponadto bedziesz musial/musiata spetni¢ kryterium jakosciowe, w ktdrym musi by¢ rozsgdna pewnos$c¢, ze Ty jako Klient/ka
nieprofesjonalny/a jestes$ w stanie podejmowac witasne decyzje inwestycyjne i samodzielnie ocenia¢ odpowiadajace im ryzyko.

Przed spetnieniem jakiejkolwiek prosby od Ciebie jak opisano w Akapicie 3, LYNX rowniez dodatkowo przekaze Ci ostrzezenie o
nizszym stopniu ochrony odnoszgcym sie do Klientow profesjonalnych i o fakcie, ze plan odszkodowan inwestora nie bedzie juz
miat dla Ciebie zastosowania (patrz Zatgcznik 5 w celu znalezienia wyjasnienia jak dziata plan odszkodowan inwestora). W takim
przypadku musisz réwniez potwierdzi¢ w osobnym dokumencie, ze jeste$ $wiadomy/a konsekwencji odnoszacych sie do nizszego
stopnia ochrony.

Jezeli jestes$ zaklasyfikowanaly jako Klient profesjonalny LYNX, ale w danym momencie juz nie spetniasz warunkéw odnoszgcych
sie do tej klasyfikacji jako Klient profesjonalny, LYNX zaklasyfikuje/ zmieni Twojg klasyfikacje na Klienta nieprofesjonalnego i
poinformuje Cie o tym.
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Zatgcznik 2: Okresowe raporty

Postanowienia Ogdlne
Poprzez LYNX masz dostep do szerokiego zakresu raportéw, ktore, miedzy innymi, dostarczajg informac;ji o ruchach na rachunku
papieréw wartosciowych, dziatalnosci transakcyjnej i ryzyku.

Raporty sg udostepniane w sekcji administracyjnej rachunku papieréw wartosciowych, ktory posiadasz w Interactive Brokers
Ireland Limited (zwanym dalej IB) zwanym dalej ,Zarzadzanie Kontem”. Poprzez naszg strone internetowg
https://www.lynxbroker.pl:login Account Management) otrzymasz link do $rodowiska online Zarzadzania Kontem. Zarzadzanie
Kontem jest systemem IB.

Poprzez Zarzgdzanie Kontem mozesz skonfigurowac to, ze raporty beda takze Ci przesytane okresowo (dziennie i miesiecznie)
emailem. Ponadto mozesz dostosowac do swoich potrzeb wyciggi z rachunku papieréw warto$ciowych i inne raporty. Te raporty
sg dostepne w réznych formatach takich jak: online i jako CSV i/lub pliki PDF.

Raporty od Interactive Brokers

Poza oferowaniem rachunku papieréw wartosciowych, IB rowniez realizuje Twoje zlecenia ztozone w odniesieniu do instrumentow
finansowych ztozone poprzez LYNX. Raporty utworzone przez IB na Twoim rachunku papieréw wartosciowych i realizacja zlecen
sg dostepne dla Ciebie poprzez Zarzgdzanie Kontem.

Jakie raporty sg dostepne?

Mozesz poprosi¢ o standardowy (i) wycigg z rachunku papieréw wartosciowych poprzez Zarzagdzanie Kontem Wyciagi pokazuja
wszystkie ruchy, ktére miaty miejsce na Twoim rachunku papieréw wartosciowych w okresie przez Ciebie wybranym. Pokazane
sg transakcje, koszty transakcji i podatki, zmiany pozycji gotéwkowych(ej), wyptaty dywidend, depozyty i zwroty.

Roézne(ii) raporty ryzyka dostarczajg wgladu jakie wyniki osigga rachunek papieréw warto$ciowych przy réznych scenariuszach
(li) Raport Wartosci przy Ryzyku (Value at Risk VaR) pokazuje ile portfel moze straci¢ w wyniku ruchéw na rynku w danym
horyzoncie czasowym. (lv) Raport Depozytu Zabezpieczajgcego (margin report) pokazuje jakie sg wymogi depozytu zaréwno dla
catego rachunku papieréw warto$ciowych i na pozycje i (v) raport testu stresu (stress test report) pokazuje warto$¢ i zysk i strate
pozyciji, gdy ceny bazowe rosng i spadaja.

(vi) Analiza Portfela (Portfolio Analyst) zapewnia wszechstronng profesjonalng analize wynikéw z przystepnym dla uzytkownika
nowoczesnym interfacem. Na przyktad pokazane sg pozycje i transakcje z podziatem na klase aktywow lub walute, a interaktywne
wykresy pokazujg obecne i dawne wartosci.

Roczna ocena ,ex-post’(retrospekcyjna) (vii) kosztéw i optat (costs and charges) w odniesieniu do ustug LYNX i IB i
zrealizowanych transakgji jest udostepniona poprzez Zarzadzanie Kontem.

Na koniec (viii) Sciezka Kontrolna (Audit Trail) jest plikiem, w ktérym przechowywane sg dzienne dziatania transakcyjne. W ten
sposéb mozliwe jest wyszukanie, miedzy innymi, ktére zlecenia zostaty wystane na gietde, ktére zlecenia zostaty zmienione, jakie
sg szczegdly zlecenia i dlaczego zlecenie nie zostalo zaakceptowane. Kazdego dnia tworzona jest Sciezka Kontrolna z nazwg
dnia tygodnia.

Wyzej wymienione raporty od (i) do (vi) i (viii) sg tworzone przez i w ramach odpowiedzialnosci IB. Wyzej wymieniony raport (Vvii)
jest tworzony przez IB poprzez Zarzgdzanie Kontem, ale jest to robione w ramach odpowiedzialnosci IB.

Kiedy raporty beda dostepne?

Raporty sg dostepne w wiekszosci przypadkéw w pierwszy dzien pracujgcy po zakonczeniu okresu, do ktérego odnosi sie raport.
W odniesieniu do Twojego rachunku papieréow wartosciowych mozesz generowac dzienne, miesieczne i roczne raporty poprzez
Zarzadzanie Kontem. Mozesz takze wybraé okres, za ktory chciatbys$/chciatabys otrzymac raport.
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Zatgcznik 3: Ostrzezenia o ryzyku i informacje o instrumentach
finansowych

Informacje zawarte w tym dokumencie sg dostarczane Tobie jako inwestorowi nieprofesjonalnemu, zgodnie z europejskim i
holenderskim prawem i przepisami. Informacje zawarte w niniejszym Zatgczniku 3 maja na celu przedstawienie ogdlnego opisu
gtéwnych cech i ryzyka zwigzanego z (inwestowaniem) w papiery warto$ciowe, takie jak akcje i obligacje oraz instrumenty
pochodne, takie jak kontrakty futures, opcje i kontrakty na réznice kursowe (CFD). Dokument ten obejmuje réwniez bardziej ogdlne
zagrozenia zwigzane z rynkami inwestycyjnymi. Nalezy pamietaé, ze nalezy zawsze sprawdzié, czy emitent papieréw
wartosciowych lub dostawca instrumentéw pochodnych opublikowat szczegétowe informacje na temat odpowiedniego papieru
wartosciowego lub instrumentéw pochodnych, takie jak prospekt lub dokument zawierajgcy kluczowe informacje, oraz doktadnie
zapoznac sie z tymi informacjami przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Jesli nie rozumiesz charakteru i zakresu
swojego ryzyka zwigzanego z charakterem i ryzykiem zwigzanym z produktem, nie powiniene$ prowadzi¢ transakcji takim
produktem. Powiniene$ upewni¢ sie, ze produkty, ktére sg przedmiotem transakcji, sg odpowiednie dla Ciebie w $wietle Twojej
osobistych okolicznosci i sytuacji finansowej. Niektore strategie, takie jak spready i pozycje hedgingowe, moga by¢ roéwnie
ryzykowne, jak proste pozycje diugie lub krotkie. Pragniemy zwréci¢ uwage, ze niniejszy dokument nie ujawnia catego mozliwego
ryzyka zwigzanego z réznymi typami inwestycji lub rynkéw finansowych.

Chcielibysmy podkresli¢, ze jesli jestes zaklasyfikowany jako Klient detaliczny, powiniene$ zwréci¢ szczegdlng uwage na ten
dokument, biorgc pod uwage fakt, ze Twoj poziom doswiadczenia, wiedzy i kompetencji jest nizszy niz w przypadku Klienta
profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta. Dlatego powinienes przeczyta¢ ten dokument i upewni¢ sie, ze rozumiesz
ponizsze kwestie. Z kazdg inwestycjg, ktérg mozesz dokonac za posrednictwem LYNX w Interactive Brokers, wigze sie ryzyko.

Przygotowalismy zarys niektorych ogdlnych ostrzezen o ryzyku, ktére sg istotne dla wiekszosci typdw inwestycji i strategii
inwestycyjnych, o istnieniu ktérych powinienes byé swiadomy:

Nalezy zawsze pamietaé, ze mozna nie odzyskac¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty, bo wartos¢ inwestycji i dochéd z niej moze
zaréwno spasé, jak i wzrosng¢. Nie ma gwarantowanych zwrotéw. Cena lub wartos¢ inwestycji bedzie zaleze¢ od wahan na
rynkach finansowych, na ktére nie mamy wptywu;

Wyniki historyczne nie sg wskazéwkg co do wynikow przysztych;

Wartos¢ pojedynczej inwestycji moze spas¢ w wyniku spadku na rynkach, w zaleznos$ci np. od poziomu podazy i popytu na dany
instrument finansowy, inwestoréw lub percepcji rynkowej, cen wszelkich inwestycji bazowych lub powigzanych lub innych
czynnikéw politycznych i ekonomicznych;

W odniesieniu do inwestycji przeznaczonych do utrzymywania w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej lub z ograniczong
ptynnoécig lub o ustalonym terminie zapadalnosci lub ze znacznymi kosztami poczatkowymi, nalezy mie¢ $wiadomo$¢, ze
przedterminowy wykup moze skutkowac nizszymi niz oczekiwane zwrotami, w tym mozliwoscig straty zainwestowanej kwoty;

Transakcje inwestycjami pozagietdowymi, czyli inwestycjami, ktére nie sg przedmiotem transakcji na zasadach rynku
regulowanego lub gietdy lub gdzie nie istnieje regulowany rynek i ktére nie sg rozliczane

Za posrednictwem regulowanej izby rozrachunkowej naraza inwestora na dodatkowe ryzyko, bo nie ma pewnosci, ze maklerzy
bedg gotowi do prowadzenia takich inwestycji, w wyniku czego moze nie by¢ rynku wtérnego dla takich inwestycji. Moga réwniez
istnie¢ ograniczenia w zakresie dostepu i pltynnosci, na przyktad inwestycje mogg by¢ dokonywane lub wykupywane tylko w
okreslonych terminach lub z okreslonym okresem wypowiedzenia. Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze uzyskanie wiarygodnych
informacji o aktualnej wartosci takich inwestycji lub zakresie ryzyka, na ktére sg narazone, moze by¢ trudne;

Bedziesz narazony na skoncentrowane ryzyko, jesli poziom dywersyfikacji Twojego rachunku bedzie niewystarczajgcy i bedziesz
nadmiernie zaangazowany w jedng lub ograniczong liczbe inwestyc;ji;

Ryzyko korelacji odnosi sie do prawdopodobienstwa, ze rzeczywista korelacja miedzy dwoma aktywami lub zmiennymi bedzie
zachowywac sie inaczej niz przewidywano. W konsekwencji Twoj portfel moze byé bardziej ryzykowny, niz pierwotnie
przewidywano. Korelacja to termin uzywany do poréwnywania zachowan jednej klasy aktywéw w poréwnaniu z inng klasg
aktywow. Ocena korelacji miedzy réznymi aktywami w twoim portfelu jest wazna w zarzgdzaniu ryzykiem na rachunku;

Zmiennos¢ jest statystyczng miarg tendencji pojedynczej inwestycji do charakteryzowania sie znacznymi wahaniami wartosci.
Zwykle im wyzsza zmiennos¢, tym bardziej ryzykowna jest inwestycja;

Ryzyko regulacyjne/prawne to ryzyko wynikajgce z dziatan regulacyjnych lub prawnych i zmian, ktére mogg zmniejszy¢ potencjalny
zysk z inwestycji lub spowodowac strate na inwestycji. Zmiany prawne moga nawet spowodowac, ze wczesniej akceptowana

11



k)

INWESTOWANIE
Z PRZEWAGA

inwestycja stanie sie nielegalna lub jesli wptyng na sposdb opodatkowania inwestycji, mogg wptyng¢ na jej rentownos$c¢. Takie
ryzyko jest nieprzewidywalne i moze zaleze¢ od réznych czynnikéw politycznych, ekonomicznych i innych;

Ryzyko operacyjne, takie jak awarie lub nieprawidtowe dziatanie podstawowych systeméw i mechanizméw kontrolnych, w tym
systemow informatycznych, moze wptynaé na mozliwo$¢ zamkniecia inwestycji lub tez ich przeprowadzenie.

Oprocz powyzszego okreslilismy ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty finansowe oraz szczegélne ryzyko zwigzane z
niektorymi ztozonymi produktami.

A) RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI W INSTRUMENTY FINANSOWE

. Wstep

Ponizej znajduje sie opis typowego ryzyka majgcego zastosowanie do wszystkich rodzajow inwestycji, ktére mozesz dokonaé za
posrednictwem Interactive Brokers. Opisane ponizej rodzaje ryzyka kumuluja sie i wzajemnie si¢ wzmacniajg.

Zmiennos¢:

Ceny instrumentow finansowych i papieréw wartosciowych podlegaja pewnym duzym wahaniom w czasie. Stopien wahan cen w
danym okresie nazywamy zmiennoscig. Zmienno$c¢ obliczana jest na podstawie danych historycznych z wykorzystaniem metod
statystycznych. Im wyzsza zmienno$¢ instrumentu finansowego, tym wyzsze ryzyko zwigzane z inwestycjg. Zmiennos$¢ jest jednak
oparta wytgcznie na przesztych zmianach cen i dlatego nie jest wiarygodnym wskaznikiem przysztych trendéw cenowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia i zamiennoscia:

Ptynnos$¢ lub zamienno$¢ opisuje, odpowiednio, mozliwo$¢ zbycia instrumentu finansowego przez inwestora w dowolnym
momencie. Podstawowa mozliwo$¢ dokonania takiego zbycia nazywana jest zamienno$cig. Ptynnos¢ oznacza mozliwo$c
zbywania instrumentéw finansowych bez zlecenia sprzedazy, uwazanego za przecietnych rozmiaréw powszechne na rynku,
wywotujgce zauwazalne lub trwate wahania cen, a zatem mozna je zrealizowac jedynie po znacznie nizszych stawkach. W
szczegolnosci trudne i nieptynne rynki moga by¢ przyczyng trudnosci w zakupie lub sprzedazy instrumentow finansowych. Niektore
instrumenty finansowe sg notowane przez dtugi okres bez zadnych rzeczywistych bazowych obrotéw. Realizacja zlecenia na
takich rynkach nie jest mozliwa od razu, jest mozliwa tylko czesciowo lub na wyjatkowo niekorzystnych warunkach. Moze to
réwniez skutkowaé wyzszymi kosztami transakc;ji.

Ryzyko walutowe:

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko walutowe, gdy przechowujg instrumenty finansowe w walucie, ktdra nie jest walutg ich kraju.
Ryzyko walutowe jest realizowane, jezeli stosunek waluty kraju pochodzenia inwestora do waluty obcej wzrosnie. Dlatego nawet
w przypadku wzrostu cen takie transakcje moga przynosic¢ straty. Waluty i wymiana walut podlega wptywowi czynnikéw krotko-,
Srednio- i dlugoterminowych. W rzeczywistosci opinie rynkowe, biezgce wydarzenia polityczne, spekulacje, rozwoj sytuaciji
gospodarczej, trendy w zakresie stép procentowych, decyzje dotyczace polityki pienieznej i czynniki makroekonomiczne moga
wplywac na kursy walut.

Ryzyko inflacyjne:
Ryzyko inflacyjne oznacza ryzyko poniesienia przez inwestora strat pienieznych w wyniku postepujgcej dewaluacji waluty (inflacji).

Ryzyko ekonomiczne:

Tendencje gospodarcze, ktére byly niedoktadnie przewidywane lub ktérych nie mozna byto przewidzie¢, mogg mie¢ negatywny
wplyw na przyszie trendy cen instrumentéw finansowych. Zmiany w dziatalnosci gospodarczej narodu zawsze wptywajg na
ksztaltowanie sie cen instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe:

Pozyczki pod zastaw portfela lub rachunku papieréw wartosciowych to instrument, z ktérego czesto korzystajg inwestorzy, aby
zachowac¢ wyptacalno$¢, a tym samym zachowa¢ mozliwos¢ podejmowania dziatan. Pamietaj, ze musisz najpierw wygenerowac
odsetki nalezne od pozyczki udzielonej na sfinansowanie inwestycji, zanim zaczniesz generowac zyski. Dodatkowo musisz sptacic
pozyczke. W rezultacie zmienia sie stosunek podejmowanego ryzyka do osigganych zyskéw. Poniewaz instrumenty finansowe sg
uzywane jako zabezpieczenie w przypadku pozyczek pod zastaw portfela, negatywne trendy cenowe mogg spowodowac spadek
wartosci zabezpieczenia Twojego portfela z powodu spadku cen. W takim przypadku zazwyczaj wymagane jest dokonanie
dodatkowych ptatnosci i zapewnienie pozyczkodawcy dodatkowego zabezpieczenia w celu zapewnienia wystarczajgcego
zabezpieczenia pozyczki - w przeciwnym razie pozyczka moze zosta¢ anulowana. W skrajnych przypadkach papiery wartosciowe
na rachunku mogg podlega¢ przymusowej sprzedazy przez pozyczkodawce. Dzieje sie tak w szczegdélnosci w przypadku, gdy
zgdane dodatkowe fundusze nie zostaly zapewnione lub nie zostaty udostepnione w wystarczajgcej wysokosci. Ponadto nie ma
pewnosci, ze Twoj rachunek papierow wartosciowych bedzie mégt w przysztosci zosta¢ wykorzystany do petnego uregulowania
zobowigzan.
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Ryzyko podatkowe:

Opodatkowanie inwestorow zawsze wptywa na trwaty zwrot z inwestycji. Sposéb traktowania zyskéw i wptywow z papieréw
wartosciowych i podobnych transakcji do celéw podatkowych moze ulec zmianie. Oprocz bezposredniego wplywu na inwestora

zmiany takie moga réwniez wptyngé na pozycje dochodowg spotek, a tym samym miec niekorzystny lub korzystny wptyw na trendy
cenowe instrumentow finansowych.

Przed inwestycjg prosimy o zapoznanie sie z podstawowymi warunkami podatkowymi i traktowaniem planowanych inwestycji
kapitatowych dla celéw podatkowych.

Koszty dodatkowe:

Wszelkie poniesione prowizje i koszty transakcji, a takze koszty cykliczne (takie jak optaty za zarzadzanie portfelem) wplywajg na
potencjalne zyski z danej transakcji.

Im wyzsze koszty zwigzane z transakcjg, tym dluzej trwa osiggniecie progu rentownosci. Jednoczesnie zmniejszajg sie
Twoje szanse na generowanie zyskow, poniewaz najpierw nalezy ponownie pokry¢ koszty, zanim bedziesz mégt
wygenerowac jakiekolwiek zyski.

Dlatego prosze wzig¢ pod uwage stosunek optat do catkowitej wartosci transakcji netto.

Ryzyko transakcji jednodniowych — day trading

Istnieje mozliwos¢ kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, takich jak akcje i instrumenty pochodne, w ramach transakgiji
jednodniowej intraday w celu skorzystania z niewielkich i krotkoterminowych wahan cen. Transakcje te sg spekulacyjnymi
technikami transakcyjnymi, poniewaz czynniki $rednio- i diugoterminowe zazwyczaj nie wptywajg na ceny. Inwestor musi wzig¢
pod uwage, ze sprzedaz lub zamkniecie pozycji w nastepnym dniu roboczym (ryzyko overnight) moze by¢ konieczne w celu
uniknigcia jakichkolwiek strat kursowych; i w zwigzku z tym generowane sg straty. Im wyzsza podstawowa zmienno$¢ danego
instrumentu finansowego, tym wyzsze to ryzyko. Ryzyko catkowitej straty jest zatem ogdlnie wyzsze w tym podejsciu
transakcyjnym; w szczegoélnosci ryzyko to rosnie proporcjonalnie do liczby transakcji. Wptyw optat/prowizji ma szczegodline
znaczenie w tym podejsciu transakcyjnym, poniewaz optaty rosng przy zawieraniu duzej liczby transakcji (por. réwniez ,Koszty
uboczne” w A.l. ponizej). Optaty te mogg by¢ nieproporcjonalnie wysokie. W zakresie, w jakim transakcje jednodniowe s3g
realizowane w ramach pozyczki, inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze obowigzek sptaty wspomnianej pozyczki istnieje niezaleznie
od wyniku transakcji i ze mogg zostaé poniesione dodatkowe koszty z tytutu odsetek, ktére najpierw nalezy pokryé¢, zanim inwestor
bedzie mogt wyjs¢ na czysto. Jezeli transakcje terminowe sg realizowane w ramach transakcji dziennych, moze by¢ konieczne
zapewnienie dodatkowego zabezpieczenia lub kapitatu, jezeli w tym samym czasie wystgpig straty przekraczajace zainwestowany
kapitat lub zapewnione zabezpieczenie. W transakcjach jednodniowych Klient konkuruje z profesjonalnymi i silnymi finansowo
uczestnikami rynku. Klienci, ktérzy chca prowadzi¢ transakcje jednodniowe, powinni, biorgc pod uwage powyzsze fakty, posiadac
dogtebng wiedze i doswiadczenie w zakresie rynkéw, technik i strategii transakcyjnych, a takze pochodnych instrumentéw
finansowych.

Il. Naturalne ryzyko zwigzane z transakcjami akcjami

1. Charakterystyka akcji

Akcja to swiadectwo udziatowe lub wtascicielskie, ktore poswiadcza w $wiadectwie akcyjnym prawa akcjonariusza w spoice
akcyjnej. Wiasciciel lub posiadacz akcji nie jest wierzycielem spoiki, ale raczej posiada udziat kapitalowy w spéice jako
wspotwiasciciel aktywdéw. Akcje mogg podlegaé roznym koncepcjom pod wzgledem mozliwosci przenoszenia (zamiennosci). W
rzeczywistosci w przypadku akcji na okaziciela przeniesienie prawa wiasnosci nie podlega zadnym szczegdlnym wymogom
formalnym. Jednak w przypadku akcji imiennych sg one rejestrowane na nazwisko inwestora w rejestrze akcji spotki. Wobec spotki
tylko osoby zarejestrowane w tym rejestrze sg uwazane za akcjonariuszy. Dlatego tylko te osoby mogg wykonywaé swoje prawa
samodzielnie lub przez petnomocnika. Jesli akcjonariusz zrzeka sie rejestracji w ksiedze akcyjnej, zwykle nie otrzymuje zadnych
informacji od spétki ani nie otrzymuje zaproszenia na zadne walne zgromadzenie. Tym samym akcjonariusz de facto traci prawo
glosu. Tak zwane akcje imienne z ograniczong zbywalnoscig to szczegdlny rodzaj akcji imiennych. Przeniesienie takich akcji na
nowego akcjonariusza wymagato uprzedniej zgody spdtki. Bez takiej zgody nie mozna przeniesé akcji.

Akcje zwykle:
W Polsce akcje zwykte sg najpowszechniejszym rodzajem akcji i dajg akcjonariuszowi zwigzane z nimi uprawnienia ustawowe.

Uprzywilejowane akcje:

Z drugiej strony akcje uprzywilejowane zazwyczaj wigzg sie z prawami pierwokupu w odniesieniu do podziatu zyskéw lub wptywow
z wszelkich postepowan likwidacyjnych lub upadtosciowych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane z prawem gtosu lub bez.
Najczesciej nie dajg one akcjonariuszowi prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

2. Ryzyko
Transakcje akcjami, oprécz ogdlnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe, podlegajg dodatkowemu
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szczegolnemu rodzajowi ryzyka, ktdre opisano ponizej.

Ryzyko gospodarcze:

Poniewaz inwestorzy uczestniczg w rozwoju gospodarczym firmy po zakupie akcji, sg w zasadzie przedsiebiorcami i dzieki temu
majg dostep do zyskéw zwigzanych z tym przedsiewzigciem; jednak ponoszg oni réwniez odpowiednie ryzyko. Ryzyko
gospodarcze wigze sie rowniez z ryzykiem, ze dziatalno$¢ biznesowa firmy nie zakonczy si¢ sukcesem. W skrajnych przypadkach
moze to réwniez doprowadzi¢ do niewyptacalnosci firmy. W takim przypadku Twoja inwestycja moze spowodowacé catkowitg strate.
To ma tym wieksze zastosowanie, bo akcjonariusze w takim scenariuszu niewyptacalnosci nie majg udziatu w zadnym istniejgcym
majatku, dopdki wszystkie roszczenia innych wierzycieli nie zostang zaspokojone.

Ryzyko zmiany ceny:

Ceny akcji podlegajg wahaniom, w niektorych przypadkach wahania te moga by¢ dos¢ ekstremalne. Zazwyczaj zalezg one od
sytuacji podazy i popytu. Charakteryzuja sie ogélnymi oczekiwaniami gospodarczymi i szczegolnymi okolicznosciami firmy.

Z przesziych trendéw cenowych nie mozna wyciggnaé wiarygodnych wnioskéw na przyszitos¢.

W dtuzszej perspektywie wahania cen zalezg od pozycji firmy w zakresie zyskéw, na ktorg z kolei wplywajg trendy
makroekonomiczne i lezgce u ich podstaw warunki polityczne. Ze sredniej perspektywy efekty polityki gospodarczej, walutowej i
monetarnej naktadajg sie. W perspektywie krétkoterminowej biezgce wydarzenia ograniczone w czasie, takie jak nieporozumienia
lub spory prawne, kryzysy migdzynarodowe, ceny towardw lub wiele innych parametréw, wptywajg na obliczenia cen i nastroje
rynkowe. Zasadniczo mozna rozrézni¢ miedzy ogdinym ryzykiem rynkowym naturalnym dla akcji, a ryzykiem specyficznym dla
spotki. Ogolne ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen wynikajgcych z ogélnych trendéw na gietdzie, ktére nie sg bezposrednio
skorelowane z sytuacjg ekonomiczng poszczegodlnych spoétek. Stad biorgc pod uwage rynek jako catos¢, cena akcji na gietdzie
spadfa, mimo ze obecna sytuacja ekonomiczna spotki nie ulegta zmianie. Takie ogdlne ryzyko rynkowe moze naktadaé sie na
pozytywne zmiany specyficzne dla przedsiebiorstwa, relatywizowac, tagodzi¢ lub catkowicie eliminowaé skutki. Nie mozna
przewidzie¢, jak dtugo utrzymajg sie takie skutki.

Ryzyko specyficzne dla firmy:

Ryzyko specyficzne dla firmy oznacza ryzyko bezposrednio lub posrednio zwigzane z samg firmg. Oznacza to w szczegdlnosci
pozycje firmy w otoczeniu rynkowym, decyzje podjete przez kierownictwo oraz podobne okolicznosci bezposrednio zwigzane z
firmg. Podstawowe, ogdlne warunki obejmujg w szczegolnosci stope inflacji, stawki podstawowe, podstawowe warunki podatkowe
i prawne oraz 0golng psychologie rynkowg. Czesto mozna zaobserwowaé, ze akcje lub cate rynki akcji podlegaja znacznym
wahaniom wartosci i ocen bez zadnych zmian w warunkach bazowych. Rzeczywiscie, warto$¢ akcji i ocena rynkdw akcji rowniez
sg czesto wyolbrzymione.

Ryzyko danego kraju:

W przypadku nabycia akcji spétek zagranicznych lub prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych za granicg, inwestor moze
podlega¢ ograniczeniom w zakresie transferu kapitatu, ktére mogg uniemozliwi¢ na krotki lub dtuzszy okres sprzedaz akcji,
otrzymywanie dywidend lub przenoszenie papieréw wartosciowych z odpowiedniego kraju. W przypadku nabycia zagranicznych
akgiji, inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze podlegajg one prawu obcemu i mogg mie¢ inng strukture niz akcje polskie. Ponadto
moze zaistnie¢ konieczno$¢ zaangazowania zagranicznych ekspertow, takich jak prawnicy, doradcy podatkowi lub sady w
wykonywanie praw lub wypetnianie obowigzkéw i wymagan. Moze to wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami i przeszkodami.
Nabywajgc akcje zagraniczne, czesto trudno jest uzyskaé wymagane informacje dotyczace spotki lub akgji, uczestniczy¢ w walnym
zgromadzeniu lub w inny sposéb wykonywaé uprawnienia.

Ryzyko ptynnosci:

W szczegolnosci w przypadku akcji mniejszych spoétek z niskg ceng akcji lub wyemitowanych w niewielkiej liczbie nie mozna
zagwarantowac, ze uda sie znalezé nabywce, ktéry nabyilby akcje od inwestora. Moze to skutkowac¢ brakiem znalezienia
jakiegokolwiek nabywcy lub zmuszeniem inwestora do zaakceptowania znacznych rabatéw od ceny zakupu. Grupa inwestorow
posiadajacych mniejsze akcje, akcje drugiej linii, a w szczegdlnosci tak zwane akcje Penny stocks, jest zazwyczaj tak mata, ze
ich sprzedaz jest mocno ograniczona lub wrecz niewykonalna w dtugim okresie. Takie akcje sg réwniez podatne na manipulacje
cenowe. Ponadto inwestujgc w akcje zagraniczne, inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze moze on by¢ w stanie zby¢ cene sprzedazy
akcji dopiero po dtuzszym okresie lub po zarejestrowaniu przeniesienia przy sprzedazy akcji.

lll. Gieldy papieréw wartosciowych w USA: szczegélne ryzyko zwigzane z akcjami Penny stock i handlem pozagietldowym
OTC:

W Stanach Zjednoczonych obowigzuje zasada, zgodnie z ktérg wszystkie spotki, ktérych akcje sg oferowane publicznie na
gieldzie, majg obowigzek zgtaszania sie do Komisji Gietd Papieréw Wartosciowych (SEC). W zwigzku z tym nalezy przedtozyé
sprawozdania finansowe i inne informacje, a o wszelkich zmianach nalezy powiadomi¢ SEC. Istniejg dwa gtéwne wyjatki od tych
wymogow dotyczacych rejestracji i sprawozdawczosci.
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Akcje objete rozporzadzeniem S:

Takie akcje nie mogg by¢ oferowane obywatelom spoza Stanéw Zjednoczonych. W okresie 12 miesiecy te akcje nie mogg byc¢
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych. Ponadto kupujgcy musi zgodzi¢ sie na odsprzedaz akgji tylko zgodnie z przepisami
prawnymi obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych. Akcje te nie mogg by¢ sprzedawane w Stanach Zjednoczonych przez okres
jednego roku i nie mogg by¢ wprowadzane na gietdy lub rynki w USA bez uprzedniej rejestracji w SEC.

Akcje OTC:

Rynek OTC jest rynkiem wolnym. Akcje te podlegaja takim samym ograniczeniom, jak akcje objete rozporzadzeniem S.

Ryzyko manipulacji cenami:

Wspdlng cechg wolnych rynkow jest fakt, ze na ceny moga silnie wptywa¢ dziatania niektdrych instytucji transakcji papierami
wartosciowymi, petnigcych role tzw. animatoréw rynku. Instytucje te poinformowaty organizatorow gietdy, ze skoncentrujg sie na
tych akcjach i spetnig okreslone obowigzki dotyczace tych papieréw wartosciowych. Czesto akcje OTC majg tylko jednego tak
zwanego animatora rynku i wspomniany animator jest rowniez jedyng strong zainteresowang w przypadku, gdy inwestor chce
sprzeda¢ nabyte akcje. Ci animatorzy rynku czesto dziatajg jako wtasna strona transakcyjna, tj. nie kupujg i nie sprzedajg akc;ji
jako broker w imieniu innego Klienta, ale raczej na wtasny rachunek.

Ceny s3 ustalane przez tych animatoréw rynku, a zatem nie podlegajg podazy i popytowi.

W tym Kkontekscie nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze zakres rynku i wyjgtkowa pozycja animatora rynku pociggajg za sobg
powazne ryzyko manipulacji cenowych i nieuczciwych cen.

Nie ma scenariusza regularnej podazy i popytu ani ogélnego zainteresowania ksztaltowaniem sie ceny. Dzieki wyjatkowe;j
pozyciji animator rynku ma mozliwos¢é manipulowania cenami w oparciu o interesy wlasne lub stron trzecich. Powoduje
to powazne ryzyko oszustw cenowych.

Czesto cena ustalona przez animatora rynku nie jest oparta na uczciwej cenie rynkowej. Ceny sg czasami ustalane losowo.

Spread:

Czesto wystepuje duza marza (réznica) miedzy kursami kupna i sprzedazy, tzw. spread.

Animator rynku zarabia na tym spreadzie. Poniewaz wolne rynki sg waskimi rynkami, w niektérych przypadkach
wspomniany spread jest niezwykle wysoki.

Oznacza to rowniez, ze inwestor poczatkowo ponosi strate przy nabyciu takich akcji.

W niektérych przypadkach wymagane sg duze i nierealistyczne wahania kursu, aby kurs kupna przy sprzedazy akcji
przekroczyt poczatkowo optacony kurs sprzedazy.

Podczas transakcji za posrednictwem LYNX z Interactive Brokers czesto zdarza sie, ze liczba tych akcji osigga maksimum
500,000 jednostek na zlecenie ze wzgledu na niska cene nominalna. To maksimum obowigzuje niezaleznie od gietdy i nie
mozna go zmienié.

B) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI OPCJAMI

I. Warunki

1. Informacje ogdlne

Okres obowiagzywania i funkcjonalnosci opcji:

Opcja to prawo do zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego, takiego jak akcje, towary lub waluty obce. Aby zdoby¢ to prawo,
nalezy uisci¢ tzw. premie opcyjna - cene opcji. Whasciciel lub nabywca opcji nabywa prawo od sprzedawcy opcji, tzw. wystawcy.
Jezeli posiadacz opcji wykonuje prawo, nazywa sie to wykonaniem prawa opcji. Posiadacz moze wykonaé prawo opcji, ale nie
jest do tego zobowigzany. W przypadku wykonania prawa opcji, wystawca jest zobowigzany spetni¢ zgdanie posiadacza
dotyczace wykonania prawa opcji. Jezeli prawo opcji nie zostanie wykonane, opcja przepada z koricem jej okresu obowigzywania.
Istniejg opcje, ktére mozna wykonaé w dowolnym momencie w trakcie ich okresu obowigzywania (opcje amerykanskie) oraz te,
ktérych nie mozna wykona¢ przed uptywem terminu (opcje europejskie). Regionalne ograniczenie nie ma zastosowania w
przypadku nabycia opcji pomimo denominacji odpowiedniej opcji. W przypadku, gdy opcja nie zostanie wykonana lub nie wykonasz
jej w terminie, Twoja opcja zostanie utracona w uzgodnionym terminie. Nalezy ponadto pamietac, ze data przepadku opc;ji i ostatni
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dzien transakcyjny zazwyczaj nie sg takie same, wiec zbywalnos¢ opcji moze uptyngé¢ przed dniem, w ktérym opcja przepada.

Scenariusz specjalny: Opcje z kompensacja réznicy:

Poniewaz opcje niekoniecznie obejmujg wytgcznie aktywa bazowe, ktére mozna rzeczywiscie dostarczyc, ale takze wartosci
niematerialne i prawne, w takich przypadkach wyptacana jest jedynie rekompensata pieniezna. Dzieje sie tak w szczegdlnosci w
przypadku opcji na indeks lub w portfelu akcji, tj. zwyktej jednostki liczbowej, ktéra jest obliczana na podstawie wczesniej
okreslonych parametrow i ktérej zmiany odzwierciedlajg trendy kurséw bazowych papieréw wartosciowych. Ponadto wszystkie
inne adnotacje i uwagi odnosza sie odpowiednio do tego rodzaju umow.

Opcje kupna i sprzedazy:

Istniejg dwa podstawowe typy opcji: opcja kupna, tzw. opcja call oraz opcja sprzedazy, tzw. opcja put. Opcja kupna obejmuje
prawo do zakupu, opcja sprzedazy obejmuje prawo do sprzedazy. Nalezy wzigé pod uwage, ze nabywca opcji moze, ale nie musi,
wykonac¢ prawo opcji; z drugiej strony sprzedajgcy w odwrotnej sytuacji musi w kazdym przypadku wywigzac sie z uzgodnionych
zobowigzan w momencie wykonania prawa opcji.

W ten sposdb sprzedajgcy moze zaczekaé i zobaczy¢, czy opcja zostanie wykonana, czy tez wykupi¢ lub zamknaé opcje.
Zamykajac transakcje, sprzedajgcy zarabia premie opcyjng za podjecie tego ryzyka. Jezeli opcja nie zostanie wykonana, opcja ta
jest uznawana za zysk sprzedajacego (opcja moze réwniez zosta¢ wykupiona przed tg datg w celu wygenerowania zysku).

Scenariusz podstawowy:
Wszystkie strategie stosowane w odniesieniu do opcji opierajg sie na czterech podstawowych scenariuszach:

Dtugi zakup (long call): zakup opcji zakupu

Krotki zakup: (short call) sprzedaz opcji zakupu

Dtuga sprzedaz (long put): zakup opcji sprzedazy,

Krétka sprzedaz (short put): sprzedaz opcji sprzedazy

Aby moc kupi¢ opcje zakupu, kto$ musi najpierw chcie€ je sprzedac; aby kupi¢ opcje sprzedazy, kto$ musi jg sprzeda¢. Strona

kupujgca opcje posiada tzw. pozycje dtuga, natomiast strona sprzedajgca opcje krotkg — strona jest na pozycji krotkiej. Skutkuje
to czterema opisanymi powyzej podstawowymi typami transakgiji.

Wriasciciel i wystawca opcji:

Opcja daje wtascicielowi opciji, tj. kupujgcemu opcje, mozliwos¢, ale nie obowigzek, sprzedazy (put) lub zakupu (call) towarow,
waluty obcej lub instrumentu bazowego tytutu finansowego lub innych aktywoéw bazowych po wstepnie uzgodnionej cenie (cena
wykonania). Wtasciciel opcji nie ptaci zadnego rodzaju depozytu ani depozytu zabezpieczajgcego od wartosci pozycji, ale premie.
Premie te otrzymuje kontrahent umowny wtasciciela, tzw. wystawca lub sprzedawca opcji. Potencjalne straty wtasciciela opcji s
ograniczone do zainwestowanej premii opcyjnej; ryzyko wystawcy podlega nieograniczonemu ryzyku straty.

Opcje z pokryciem i bez pokrycia:

Istnieje réznica miedzy opcjg z pokryciem a opcjg bez pokrycia. W przypadku opcji z pokryciem sprzedawca opcji przechowuje
uzgodniong ilos¢ dostarczalnego skfadnika aktywéw w momencie zamknigcia transakcji. W opcji bez pokrycia strona zobowigzana
nie ma przedmiotu dostawy. Tak wiec, jesli sprzedawca opcji jako wystawca jest zobowigzany do dostarczenia, sprzedawca musi
w razie potrzeby naby¢ przedmiot przed datg dostawy. W takim przypadku ryzyko nie jest ograniczone kwota, jak w przypadku,
gdy strona jest zobowigzana do przyjecia jednostek.

2. Parametry materiatowe opcji
Nastepujgce parametry majg znaczenie dla struktury wszystkich opcji:

Instrument bazowy:
Wszystkie opcje opierajg sie na uzgodnionym przedmiocie, tak zwanym instrumencie bazowym. To jest przedmiot, na ktory
przyznano opcje.

Cena realizacji lub wykonania:

Nabywca opc;ji i sprzedawca opcji poczgtkowo uzgadniajg cene instrumentu bazowego i odpowiednig ilo$¢, ktdra jest ceng statg
obowigzujgcag w pdzniejszym terminie.

Mnoznik:
Mnoznik odzwierciedla liczbe jednostek instrumentu bazowego na opcje.
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Okres obowigzywania:
Jest to data, do ktdrej (opcja amerykanska) lub w dniu ktérej (opcja europejska) opcja moze zosta¢ wykonana (data wygasniecia).

3. Premia opcyjna
Na kwote premii opcyjnej lub kurs opcji lub ceneg opcji sktada sig tzw. wartos¢ wewnetrzna opcji oraz tzw. wartos¢ godziwa.

Wartos¢ wewnetrzna:

Wewnetrzna warto$¢ opciji jest réznicg miedzy biezacym kursem pozycji opcji, a ceng realizacji opcji. Na przyktad opcja kupna na
DAX po cenie realizacji 4000 - przy DAX na poziomie 4300 - ma wewnetrzng warto$¢ 300 punktéw indeksowych. Opcja sprzedazy
na DAX po cenie realizacji 4500 - z tym samym DAX - ma wewnetrzng warto$¢ 200 punktéw indeksowych (4500 - 4300). W
zwigzku z tym im wigksza réznica miedzy biezgcym kursem a ceng realizacji, tym wyzsza warto$¢ wewnetrzna, a tym samym
drozsza opcja.

Wartos¢ godziwa:

Oprocz wartosci wewnetrznej opcja ma tak zwang wartos¢ godziwg. Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie réznicy miedzy
faktycznym kursem opciji a warto$cig wewnetrzng. Na przykiad, jesli DAX wynosi 4300 i uzgodniono opcje kupna z ceng wykonania
4000, a cena opcji wynosi 450, cena 450 przekracza wewnetrzng wartosc¢ opcji, ktéra wynosi 300 punktéw, o 150 punktow. W tym
scenariuszu opcja ma warto$¢ godziwg 150 punktow. Warto$¢ godziwa opcji zalezy przede wszystkim od trzech czynnikow.

Okres pozostaly do terminu zapadalnosci opcji:

Opcja z okresem pozostatym do zapadalnos$ci wynoszacym kilka miesiecy, np. sze$¢ miesiecy, musi mie¢ wyzszg warto$¢ godziwg
niz opcja z pozostatym okresem zapadalnosci wynoszacym tylko jeden miesigc, poniewaz w pierwszym przypadku opcja moze
by¢ wykonana o pie¢ miesiecy dtuzej niz w przypadku drugiego scenariusza.

Zmiennos¢ pozycji opcji:

Zmiennos$¢ odzwierciedla czestotliwos¢ i stopien wahah cen. Na przyktad, jesli pozycja, na ktérej oparta jest opcja, podlega
wahaniom o 20% lub jesli w przysziosci spodziewane sa takie wahania, opcja ta bedzie miata wyzszg warto$¢ godziwa niz opcja
na akcje, ktére podlegaja rocznym wahaniom na przyktad 5% lub dla ktérych spodziewane sa takie wahania; Wynika to z faktu,
ze wiekszy przedziat wahan powoduje, Ze nabywca opcji ma wiekszg szanse na wzrost wartosci opcji w okresie pozostatym do
zapadalnosci.

Réznica w stosunku do ceny realizaciji:

In the money. Opcja jest ,in the money”, jesli cena instrumentu bazowego przekracza cene wykonania opcji kupna lub jest nizsza
od ceny wykonania opcji sprzedazy. Ten scenariusz jest rowniez okreslany jako opcja ,in the money”. At the money: opcja ,at the
money” to opcja, jesli cena realizacji opcji jest identyczna z ceng aktywdéw bazowych. Out of the money: W tym scenariuszu cena
realizacji opcji kupna przekracza cene instrumentu bazowego, podczas gdy cena realizacji opcji sprzedazy jest nizsza od ceny
instrumentu bazowego, co powoduje, ze opcja nie ma jakiejkolwiek wartosci wewnetrznej. W tym scenariuszu opcja ta, to tak
zwana opcja ,out of money”.

4. Warranty koszykowe, turbo i egzotyczne

Jezeli opcja jest certyfikowana w formie papieréw wartosciowych (warrantéw), nalezy wzig¢ pod uwage pewne szczegodlne
rodzaje opc;ji.

Warranty koszykowe:
Jesli inwestorzy posiadajg warranty koszykowe, sg uprawnieni do zakupu (kupna) okreslonego ,koszyka” aktywéw bazowych lub
takie warranty wigzg sie z odpowiednig rekompensatg pieniezng w momencie wykonania opcji.

Warranty turbo:
Turbo warranty to opcje, w przypadku ktérych posiadacz jest uprawniony do nabycia innych warrantéw. Zwieksza to dzwignie,
poniewaz zostanie podwojona. Zatem opisane skutki, w szczegdlnosci ryzyko, odpowiednio rosna.

Warranty egzotyczne:

Egzotyczne warranty réznig sie od tradycyjnych warrantéw tym, ze podlegajg dodatkowym warunkom uzgodnionym przez strony,
zmieniajgcym tres¢ opcji. Mozliwosci sg w zasadzie nieograniczone, dlatego warunki opcji muszg zostaé doktadnie
przeanalizowane przed nabyciem takich warrantéw. W szczegoélnosci warto wspomnie¢ o nastepujacych rodzajach:

Warranty barierowe:
Opcje wygasajg jako bezwartosciowe (knock-out), jesli lub nie zostang utworzone (knock-in), dopdki nie zostanie osiggniety
okreslony poziom ceny aktywoéw bazowych. Pod tym wzgledem rézni emitenci oferujg cztery rézne koncepcje. Dopiero po
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uzyskaniu i potwierdzeniu szczegotowych informacji inwestor moze przeanalizowaé i ocenic¢ konkretny profil ryzyko-zysk.

Warranty cyfrowe:

Warranty te potwierdzajg prawo kupujgcego do wyptaty wczesniej uzgodnionej statej kwoty, jesli cena aktywoéw bazowych
przekracza lub jest nizsza od uzgodnionego kursu realizacji na koniec okresu obowigzywania lub w dowolnym momencie w trakcie
okresu obowigzywania, w zalezno$ci od struktury.

Warranty jednozakresowe:

W tym scenariuszu warrantu inwestor otrzymywat statg kwote za kazdy dzien, w ktérym cena instrumentu bazowego przekracza
nizszg marze lub pozostaje ponizej wyzszej marzy. Wyptata catkowitej kwoty narostej w trakcie okresu obowigzywania nastepuje
na koniec okresu obowigzywania w jednej kwocie.

Warranty dwuzakresowe:

Inwestor otrzymywat ustalong kwote za kazdy dzien, w ktérym cena danego aktywu bazowego przekracza nizsza marze lub
pozostaje ponizej wyzszej marzy. Za kazdy dzien, w ktérym ustalono, ze cena nie mie$ci si¢ w okreslonym przedziale, odejmuje
sie odpowiednig statg kwote. Pod koniec okresu obowigzywania roszczenia i zobowigzania sg kompensowane. Inwestorzy sg
zobowigzani do dokonania dodatkowych wptat tylko wtedy, gdy pod koniec okresu obowigzywania réznica nie bedzie na ich
korzy$c¢; zazwyczaj tak nie jest.

Warranty z dotu do gory lub z géry na dot (bottom-up or top-down):

W tym scenariuszu inwestor otrzymuje wczesniej uzgodniong kwote za kazdy dzieh, w ktérym cena instrumentu bazowego
przekracza przedziat okreslony w warunkach warrantu (z dotu do goéry) lub spada ponizej tego okreslonego przedziatu (z géry na
dot). Wyptata jest réwna zbilansowanej kwocie na koniec okresu.

Warranty z zakresu knock-out:

Te warranty sg zgodne z tg samg koncepcjg co warranty zakresowe. W zaleznosci od warunkéw opcja inwestora wygasa, gdy
cena instrumentu bazowego znajdzie sie poza lub - w zaleznosci od warunkéw - w okre$lonym przedziale. Zgodnie z warunkami
albo nie ma ptatnosci do wykonania lub wykonuje sie ptatnosci naliczone do momentu osiggniecia okreslonej ceny.

ZWROC UWAGE NA NASTEPUJACE KWESTIE:

Konkretne informacje na temat szczegétéw tych produktow, ich funkcjonalnosci oraz konkretnego ryzyka zwigzanego z warrantami
o skomplikowanych warunkach lub przy tgczeniu réznych opcji lub warrantéw mozna podac¢ tylko w oparciu o indywidualne
przypadki i na podstawie szczegdtowego opisu transakciji.

Animator rynku:

W przypadku warrantéw ich kontrahentem jest emitent. Cena warrantu nie jest ustalana bezposrednio na podstawie podazy i
popytu, ale w wiekszos$ci przypadkéw przez tak zwanego animatora rynku. Ci animatorzy rynku powiadomili organizatoréw gietdy,
ze skoncentrujg sie na tych akcjach i spetnig okreslone zobowigzania dotyczace tych papieréw wartosciowych. Czesto warranty
majg tylko jednego tak zwanego animatora rynku i wspomniany animator rynku jest rowniez jedyng strong zainteresowang w
przypadku, gdy inwestor chce sprzeda¢ nabyte akcje. Animatorzy rynku moga réwniez dziata¢ jako wtasna strona transakcyjna,
tj. kupowac i sprzedawac akcje réwniez na swéj wiasny rachunek.

Ceny s3a ustalane przez tych animatoréw rynku, a zatem nie podlegaja regutom podazy i popytu.

W tym kontekscie nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze zakres rynku i wyjgtkowa pozycja animatora rynku pociggajg za sobg
znaczne ryzyko manipulacji cenowych i nieuczciwych cen. Cena warrantu jest zazwyczaj indeksowana (ustalana na podstawie
modelu teoretycznego) i dopiero wtedy animator rynku ustala ostateczng cene.

Il. Naturalne Ryzyko zwigzane z transakcjami opcjami

Transakcje opcjami (opcje i warranty) wigzg sie ze znacznym ryzykiem straty ze wzgledu na swojg konstrukcje, czego inwestor
musi by¢ wyraznie swiadomy.

Wptyw kosztow

We wszystkich transakcjach opcjami prowizje minimalne, procentowe lub state na transakcje (kupno i sprzedaz) mogg skutkowaé
kosztami, ktére w skrajnym przypadku mogg nawet wielokrotnie przekraczaé¢ wartos¢ opcji. Kiedy opcje sg wykonywane czesto
ponoszone sg dodatkowe koszty. Lacznie koszty te mogg osiggna¢ kwote, ktdra jest znaczaca w poréwnaniu z ceng opc;ji.

Wszelkie koszty ulegaja zmianie i niekorzystnie wplywaja na zyski przewidywane przez osoby, ktére nabywaja opcje (lub
warrant), poniewaz do osiaggniecia progu rentownosci wymagane jest osiagniecie progu rentownosci wyzszego niz
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uznawany na rynku za realistyczny.

Jak wynika z powyzszych uwag dotyczgcych skutkow i ryzyka zwigzanego z kontraktami futures, transakcje na opcje sg uznawane
za zaktady dotyczgce przysztych trendéw cenowych. Kupujgcy opcje musi zaptacic tak zwang premie opcyjng za przystapienie do
tego zaktadu. To, czy posiadacz opcji generuje zyski, zalezy od tego, czy jakakolwiek réznica miedzy ceng realizacji, a roznicg
wynikajaca z zamknigcia lub wykonania opcji moze zosta¢ wygenerowana poprzez wykonanie lub zamknigcie opcji. To, czy
przyniesie to zyski, zalezy od tego, czy kwota réznicy przewyzsza zaptacong premieg. Taka premia musi najpierw zosta¢ ponownie
pokryta, zanim nabywca opcji bedzie mogt wyjsé na zero. Dopoki roznica jest nizsza od zaptaconej premii, posiadacz opcji znajduje
sie w tzw. strefie straty czgsciowej lub strefie opcji. Jesli cena realizacji nie wzro$nie lub spadnie w okresie obowigzywania opcji,
nabywca opcji traci catg premie.

Nalezy wzigé¢ pod uwage, ze wysokos¢ premii odpowiada spekulacyjnym trendom cenowym uwazanym za realistyczne
na rynku i oczekiwanym przez ekspertow gietdowych.

Premia opcyjna ustala sie w przedziale miedzy ofertg kupna a kontroferta, a tym samym okres$la zakres ryzyka uznanego za
akceptowalne na rynku.

Wszystkie koszty, optaty i wszelkie depozyty zabezpieczajgce poniesione na premie opcyjng majg negatywny wptyw na stosunek
ryzyka do zysku. Wynika to z faktu, ze takie koszty muszg najpierw zosta¢ ponownie pokryte, zanim posiadacz opcji bedzie mégt
wyjs¢ na zero.

W zaleznosci od wysokosci kosztow poniesionych dodatkowo do premii opcyjnej, wspoétczynnik ryzyka do zysku zmienia
sie ze wzgledu na wysokos¢ optat do tego stopnia, ze nie mozna juz realistycznie przewidzie¢ zyskow. Ewentualne marze
na premie opcyjng powodujg rowniez, ze kazda dodatkowa transakcja w ogéle zmniejsza szanse na wygenerowanie
zyskow lub wrecz eliminuje jakgkolwiek szanse na takie zyski.

Ryzyko zmiany ceny

Cena opcji podlega wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw (patrz wyzej). Taka fluktuacja moze nawet doprowadzi¢ do
tego, ze opcja stanie sie bezwartosciowa. Ze wzgledu na ograniczony okres obowigzywania opcji nie mozna liczy¢ na terminowe
odzyskanie ceny opcji.

Dzwignia

Zmiany ceny aktywéw bazowych majg wptyw na cene opcji, ktéra jest zawsze nieproporcjonalna do zmiany ceny aktywow
bazowych. Nazywa sie to dzwignig lub efektem dzwigni. Opcje kupna tracg warto$¢ zazwyczaj, gdy cena instrumentu bazowego
spada; w przypadku opcji sprzedazy ma to zwykle miejsce, gdy cena instrumentu bazowego rosnie. | odwrotnie, nie kazdy
pozytywny rozwdj ceny instrumentu bazowego wptywa pozytywnie na wartos¢ opcji. Cena opcji moze nawet spasc, jesli cena
instrumentu bazowego zostanie nadmiernie skompensowana, na przyktad w wyniku niekorzystnego wptywu malejgcej zmiennosci
lub z powodu bezposrednio zblizajacej sie daty wygasniecia. Oprocz zyskow efekt dzwigni powoduje réwniez powazne ryzyko dla
inwestora. Efekt dzwigni oddzialuje w obu kierunkach, tj. nie tylko na korzy$¢ posiadacza, ale potencjalnie niekorzystnie na
posiadacza. Im wyzszy efekt dzwigni, tym bardziej ryzykowne sa odpowiednie transakcje. Im krétszy okres pozostaly do
zapadalnosci opcji, tym wyzszy jest zazwyczaj efekt dzwigni.

Ryzyko przepadku, utraty wartoSci i catkowitej utraty

Z powyzszych uwag mozna wywnioskowac, ze opcje moga ulec przepadkowi, a tym samym zamkng¢ sie jako bezwartosciowe
lub ich warto$¢ moze spas¢. Im krétszy okres pozostaty do zapadalnosci, tym wieksze ryzyko utraty wartosci lub nawet catkowitej
straty. Straty z tytutu utraty warto$ci majg miejsce, gdy oczekiwane trendy cenowe nie wystapig zgodnie z oczekiwaniami w okresie
obowigzywania. Ze wzgledu na ograniczone terminy opcji inwestor nie moze polegaé na kursie lub cenie opcji, odzyskiwanej w
czasie przed uptywem terminu obowigzywania.

Nieograniczone ryzyko straty

Zawieranie transakcji na opcje moze skutkowac catkowitg utratg zainwestowanej kwoty w wyniku niekorzystnych trendow
rynkowych, zaistnienia warunkéw lub wygasniecia. W zaleznosci od odpowiedniej pozyciji moze powstac¢ nieograniczone ryzyko
straty. Ryzyko nie ogranicza sie do zapewnionego zabezpieczenia, ale moze przekroczy¢ jego wysokosc.

Ograniczone lub brak mozliwosci minimalizacji strat
Transakcje, w ktérych ryzyko zwigzane z opcjami ma zosta¢ wyeliminowane lub ograniczone, mogg potencjalnie nie zostaé
zakonczone w ogodle lub tylko ze stratg.

Ryzyko emitenta
W przypadku warrantéw ponosisz ryzyko emitenta, tj. ryzyko niewyptacalnosci emitenta warrantu.

Podwyzszone ryzyko zwigzane z pozyczkami
Ryzyko strat wzrasta w przypadku zaciggania pozyczek na pokrycie zobowigzan wynikajgcych z kontraktow futures.
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Podwyzszone ryzyko wynikajgce z transakcji walutowych
Ponadto ryzyko strat wzrasta, gdy zobowigzanie wynikajgce z transakgji futures lub wynagrodzenie zwigzane z takg transakcjg
jest denominowane w walucie obcej lub w jednostce rozliczeniowej. Wzrost ten jest spowodowany ryzykiem kursowym.

Brak poprawy struktury ryzyka w drodze poswiadczenia
Poswiadczenie praw i obowigzkéw opisanych w niniejszym dokumencie za pomocg papierow wartosciowych, w szczegdlnosci w
formie warrantéw, nie ma wptywu na prawa i obowigzki tu okreslone.

Poniewaz transakcje futures mozna projektowa¢ na rézne sposoby, w zaleznosci od rodzaju transakcji, moga one
powodowac¢ dodatkowe ryzyko. Takie transakcje powinny by¢ zawierane tylko wtedy, gdy inwestor jest w petni Swiadomy
i w pelni rozumie funkcje i ryzyko zwigzane z transakcja.

lll. Krotka sprzedaz opciji
W krotkiej sprzedazy inwestorzy sprzedajg opcje, ktérych nie posiadaja.

S3 to niezwykle ryzykowne dzialania, w ktérych stosunek ryzyka do zysku jest niekorzystny dla strony dokonujacej
krétkiej sprzedazy.

Jezeli opcje sg sprzedawane w ramach krotkiej sprzedazy, sprzedajgcy najpierw otrzymuje od kupujgcego premie opcyjna.
Otrzymana premia opcyjna stanowi dla sprzedajgcego maksymalne potencjalne zyski, przy czym sprzedajgcy ponosi jednoczesnie
nieograniczone ryzyko strat. Krotka sprzedaz opcji oznacza, ze sami sprzedajgcy nie posiadajg opcji. Nie muszg tez koniecznie
posiada¢ aktywow bazowych. W przypadku krotkiej sprzedazy opcji inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze potencjalne zyski z krétkiej
sprzedazy opcji kupna sg ograniczone do otrzymanej premii opcyjnej, a ryzyko strat pozostaje nieograniczone. Potencjalne zyski
z krotkiej sprzedazy opcji sprzedazy sg rowniez ograniczone do otrzymanej premii opcyjnej; gdy ceny spadaja, ryzyko poniesienia
strat jest rowniez nieograniczone (jednak warto$¢ aktywa opcyjnego nie moze spas¢ ponizej zera). Ograniczone potencjalne zyski
z takich transakcji sg réwniez rownowazone nieograniczonym ryzykiem strat. Taki niekorzystny stosunek ryzyka do zyskow
wymagat zatem doktadnego i skutecznego zarzadzania ryzykiem.

Zabezpieczenie opcji:

W przypadku transakcji futures, ktére sg obarczone nieograniczonym ryzykiem strat, tj. opcji zbywanych réwniez w ramach krotkiej
sprzedazy, nalezy zapewni¢ zabezpieczenie (depozyt zabezpieczajgcy) na pokrycie potencjalnego ryzyka.

Na poszczegélnych gieldach obowigzujg okreslone dla nich przepisy i nalezy ich przestrzega¢ w indywidualnym
przypadku. Ponizsze rozréznienie (premia i dodatkowy depozyt zabezpieczajgcy) dotyczy tylko Eurex. Na innych gietldach
obowigzujg zasady okreslone dla tych gietd. Wszyscy inwestorzy powinni zapozna¢ sie z nimi przed rozpoczeciem
transakcji na danej gietdzie.

Depozyt zabezpieczajacy premii:

W przypadku krotkiej sprzedazy opcji ,depozyt zabezpieczajgcy premii” jest obliczany codziennie. W tym celu gietda korzysta z
dziennego, oficjalnego kursu zamknigcia opcji i na podstawie tego kursu oblicza depozyt zabezpieczajgcy premii dla kazdej opciji.
W krotkiej sprzedazy opcji ten depozyt zabezpieczajgcy premii stanowi réwniez warto$¢ wykupu lub wartos¢ likwidacyjna, czyli
wartos¢, ktdrg sprzedajgcy na pozycji krétkiej musiatby zaptacic¢ przy wykupie opcji po oficjalnym kursie zamkniecia. Ten depozyt
zabezpieczajgcy jest nazywany depozytem zabezpieczajgcym premii i rzeczywiscie obcigza rachunek depozytu
zabezpieczajgcego, poniewaz w tej kwocie istnieje nieuregulowane zobowigzanie do wykupu. Procedura jest nastepujgca: Premia
opcyjna otrzymana w ramach krotkiej sprzedazy zasila rachunek depozytu zabezpieczajgcego. Jednoczesnie cena wykupu opcji
obowigzujgca w momencie zamkniecia gietdy obcigza w momencie otwarcia transakgciji, tak ze pozostaty zysk lub strata z tej pozyc;ji
jest obliczana na podstawie r6znicy miedzy otrzymang premig a warto$cig wykupu. Nastepnego dnia notowan gietdowych nowa
wartos¢ wykupu jest obcigzana jako nowy ,depozyt zabezpieczajgcy premii” i ,depozyt zabezpieczajgcy premii” z poprzedniego
dnia; réznica pomiedzy nowym a starym ,depozytem zabezpieczajgcym premii’ to zysk lub strata opcji z poprzedniego dnia. W
zwigzku z tym dzienne zmiany sg rowne zyskom i stratom generowanym codziennie w nierozliczonych pozycjach opciji.

Dodatkowy depozyt zabezpieczajacy:

W celu obliczenia ,depozytu zabezpieczajgcego” odpowiednia gietda okresla parametr depozytu zabezpieczajgcego dla
najwiekszej mozliwej zmiany ceny pozycji opcyjnej, tj. aktywa bazowego. Kwota tego parametru depozytu zabezpieczajgcego jest
oparta na wczesniejszych doswiadczeniach. Na podstawie tego modelu gietda szacuje, jak cena instrumentu bazowego moze sie
niekorzystnie zmieni¢ dla krétkiego sprzedajacego w skrajnym przypadku na podstawie doswiadczenia. Za pomocg modeli
teoretycznych opciji gietda oblicza nastepnie, jak najprawdopodobniej zmienitaby sie cena danej opcji w odniesieniu do aktywow
bazowych, gdyby wystgpit przewidywany skrajny scenariusz. Taka potencjalna strata jest wtedy okreslana jako ,dodatkowy
depozyt zabezpieczajgcy”, ktéra ma pokry¢ wszelkie straty cenowe nastepnego dnia. Rachunek musi mie¢ wystarczajgce srodki,
aby przynajmniej pokry¢ ten ,dodatkowy depozyt zabezpieczajgcy”, aby w ogole méc utrzymaé pozycje krotkiej sprzedazy w
opcjach do nastepnego dnia. Nalezy podkresli¢, ze straty nie ograniczajg sie do tego ,dodatkowego depozytu zabezpieczajgcego”
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lub catego depozytu zabezpieczajgcego, ale w kazdym przypadku moga je przekraczaé. W przypadku opcji sprzedawanych w
krétkiej sprzedazy taczny depozyt zabezpieczajacy sktada sie z sumy ,depozytu zabezpieczajgcego premii” i ,dodatkowego
depozytu zabezpieczajacego”.

C) RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWYMI | TOWAROWYMI TRANSAKCJAMI FUTURES

Finansowe lub towarowe transakcje futures to kontrakty, w ktérych jedna strona przyjmuje zobowigzanie na dostawy, a druga
strona akceptuje opcje przyjecia dostawy w uzgodnionym pozniejszym terminie. Niezwtocznie po zamknigciu transakcji futures
uzgadniane sg dostawy, odbidr, iloS¢ i ptatno$¢ za dostarczony towar. Jedli te transakcje sg znormalizowane i przetwarzane za
posrednictwem gietdy, przetwarzanie réwniez jest znormalizowane. Ogélnym terminem odnoszacym sie do finansowych i
towarowych transakcji futures jest futures. Takie futures czesto opierajg sie na prawdziwym celu spekulacyjnym. W wiekszosci
przypadkéw umawiajgce sie strony nie majg zadnych intereséw ekonomicznych w zakupie lub sprzedazy towaru.

Zabezpieczenie (depozyt zabezpieczajacy):

W transakcjach futures wymagane jest zwykle zabezpieczenie, aby zamkng¢ transakcje, tzw. ptatnosé depozytu
zabezpieczajgcego. Broker rejestruje wplate depozytu zabezpieczajgcego jako saldo otwarcia na koncie Klienta. Wszystkie
kontrakty futures Klienta sg rejestrowane na tym koncie. Zyski, straty i optaty zwigzane z poszczegdélnymi transakcjami sg
bilansowane. Inwestor jest zobowigzany do utrzymywania przez caly czas depozytu zabezpieczajgcego niezbednego do
posiadania wystarczajgcych srodkéw na rachunku. Jezeli zobowigzanie przyjete w kontrakcie futures rozwinie sie niekorzystnie
dla inwestora, odpowiednie straty obcigzajg rachunek depozytu zabezpieczajgcego jako straty. Jezeli kwota na rachunku depozytu
zabezpieczajgcego spadnie ponizej wymaganego depozytu zabezpieczajgcego, inwestor jest proszony o dokonanie dodatkowych
wplat. Ta prosba jest okreslana jako wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. Termin na dokonanie doptaty moze
wynosi¢ tylko kilka godzin. Jezeli inwestor nie zastosuje sie do tego wezwania, aktywa na rachunku mogg podlega¢ przymusowej
sprzedazy. Broker moze rowniez zamykac kontrakty juz przetworzone w ramach transakcji wzajemnych. Minimalne depozyty sa
okreslane przez odpowiednig gietde i moga sie zmienia¢ codziennie, w zaleznosci od zmiennosci kontraktow futures. Broker
obstugujgcy moze zazgdaé ptatnosci depozytu zabezpieczajgcego przekraczajgcych ten minimalny depozyt.

Szczegoly dotyczace zabezpieczenia, ktore ma zostac¢ przekazane, i wszelkich istniejacych dodatkowych ptatnosci mozna
uzyska¢ w najnowszych warunkach i zasadach brokera.

Informacje o ryzyku:

Przy zawieraniu towarowych transakcji terminowych pojawia sie okreslone ryzyko wynikajgce z konkretnych zobowigzan dostawy
lub odbioru. Prosze wzig¢ pod uwage, ze kazdy sprzedajacy dziatajgcy w kontraktach futures moze zazgda¢ akceptacji towaru od
~pierwszego dnia wypowiedzenia”, ktory jest okreslony w postanowieniach odpowiedniej umowy. Dostawa do odpowiedniego
miejsca dostawy okreslonego przez gietde odbywa sie w iloSci okre$lonej w podstawowych warunkach i ustalonym zakresie
jakosciowym po odpowiednim wezwaniu. Sprzedajgcy moze w tym zakresie podjg¢ dowolng decyzje dotyczgcg dokladnego
terminu dostawy; jednakze dostawa musi nastgpi¢ w ciggu miesigca dostawy, a termin dostawy musi zosta¢ ogtoszony jeden dzien
roboczy przed dostawg w pisemnej ofercie. Bez terminowej transakcji wzajemnej (zamkniecia), Ty jako kupujacy ponosisz ryzyko
zobowigzania sie do akceptacji w ciggu ostatnich miesiecy transakcyjnych po ,pierwszym dniu wypowiedzenia”. Jako sprzedajacy
mozesz by¢ zmuszony do obowigzku dostawy, jesli transakcja wzajemna nie nastgpi w odpowiednim czasie po wygasnieciu
umowy. Jesli przyjate$ zobowigzanie do dostawy i nie zlikwidowates$ tego zobowigzania w drodze transakcji wzajemnej, musisz
kupi¢, przechowywac¢ i dostarczy¢ odpowiedni towar w uzgodnionej ilosci i jakosci. Musisz réwniez ponies¢ wynikajgce z tego
dodatkowe koszty. Tego ryzyka kosztowego nie mozna wczesniej wiarygodnie oszacowac i moze ono znacznie przekroczyé
wartos¢ zabezpieczenia. Zobowigzania w tym przypadku mogg réwniez przekroczy¢ Twoj caty majgtek osobisty.

Zobowiazanie do dostawy z pokryciem i bez pokrycia:

Ci, ktérzy przyjmujg zobowigzanie do dostawy w ramach kontraktu futures i nie posiadajg wystarczajgcej kwoty odpowiednich
aktywow w momencie zamknigcia kontraktu, akceptujg wieksze ryzyko niz ci, ktérzy posiadajg odpowiednie aktywa.

Scenariusz specjalny: kontrakty futures z kompensacja roznicy:

Poniewaz kontrakty futures niekoniecznie obejmujg wytgcznie aktywa bazowe, ktére mozna rzeczywiscie dostarczy¢, ale takze
wartosci niematerialne i prawne, w takich przypadkach wyptacana jest jedynie rekompensata pieniezna. Dzieje sie tak w
szczegolnosci w przypadku finansowych kontraktow futures na indeks lub portfel akciji, tj. zwyktg jednostke liczbowg, ktdra jest
obliczana na podstawie wczesniej okreslonych parametréw i ktérej zmiany odzwierciedlajg trendy kurséw bazowych papieréw
wartosciowych. Ponadto wszystkie inne adnotacje i uwagi odnoszg sie odpowiednio do tego rodzaju uméw.

Opcje kontraktow futures:

Opcje moga by¢ rowniez przedmiotem transakcji na futures. W takim przypadku transakcja jest transakcjg opcyjna, ktéra podlega
ryzyku i mechanizmom opisanym w punkcie B.

Kontrakty futures z ryzykiem kursowym:
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Jesli zawierasz transakcje futures, w ktorych Twoje zobowigzanie lub wynagrodzenie, do ktérego masz prawo, sg denominowane
w walucie obcej lub jednostce rozliczeniowej, lub jesli warto$¢ pozycji jest okreslana na ich podstawie, narazasz sie nie tylko na
ryzyko zwigzane z transakcja, ale takze ryzyko walutowe. Nawet rozwdj sytuacji na rynku walutowym moze obnizy¢ wartos¢
Twoich opcji z powodu wahan kursu walutowego, sprawi¢, ze pozycja, ktérg musisz dostarczy¢, aby wywigzac¢ sie ze zobowigzan
wynikajgcych z kontraktu futures, bedzie drozsza lub zmniejszy warto$¢ lub wptywy.

D) RYZYKO ZWIAZANE Z FUNDUSZAMI GIELDOWYMI (ETF)

Fundusze gietdowe (ETF) to fundusze inwestycyjne notowane na gietdzie, ktére nasladuja trend cenowy indeksu. Fundusze ETF
sg zazwyczaj zarzgdzanymi pasywnie funduszami indeksowymi. Pasywne strategie inwestycyjne, w przeciwienstwie do aktywnych
strategii inwestycyjnych, majg na celu nieprzekraczanie wskaznika referencyjnego, ale odzwierciedlajg ten wskaznik, jednoczesnie
minimalizujgc koszty.

Podobnie jak zwykte udziaty w funduszach inwestycyjnych, udziaty w ETF potwierdzajg proporcjonalne posiadanie specjalnych
aktywow zarzgdzanych oddzielnie od aktywow emitujgcej spotki inwestycyjne;.

Oprocz ogdinego ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETF podlegajg dodatkowym szczegdlnym
rodzajom ryzyka, ktore opisano ponizej.

Ryzyko cenowe:

W przypadku funduszy ETF, ktére pasywnie nasladujg indeks bazowy i nie sg aktywnie zarzadzane, zazwyczaj ponosisz
podstawowe ryzyko zwigzane z indeksami bazowymi. W zwigzku z tym fundusze ETF zmieniajg sie w sposéb wprost
proporcjonalny w stosunku do ich aktywdéw bazowych. Profil ryzyka i zysku funduszy ETF i ich bazowych indeksow jest zatem
niezwykle podobny. Jesli na przyktad DAX spadnie o 10%, cena funduszy ETF nasladujgcych DAX rowniez spadnie o okoto 10%.

Koncentracja ryzyka:
Ryzyko inwestycyjne wzrasta w zaleznosci od celu ETF, takiego jak okreslony region, sektor lub waluta. To zwigckszone ryzyko
moze jednak rowniez skutkowa¢ zwiekszeniem potencjatu zarobkowego.

Ryzyko kursowe:
Fundusze ETF wigzg sie z ryzykiem kursowym, jesli indeks bazowy nie jest denominowany w walucie ETF. Jesli waluta indeksu
ulegnie deflacji w poréwnaniu z walutg ETF, wptynie to niekorzystnie na wartos¢ ETF.

Ryzyko replikacji:

Ponadto fundusze ETF podlegaja ryzyku replikacji, tj. moga wystgpi¢ odchylenia miedzy wartoscig indeksu a wartoscig ETF (,btad
$ledzenia”). Ten biad $ledzenia moze przekroczy¢ réznice w trendzie wartosci, na ktéry maja wptyw optaty ETF. Takie odchylenie
moze na przyktad wynika¢ z sald gotéwkowych, ponownego wazenia, pomiaréw kapitatu, wyptaty dywidend lub opodatkowania
dywidend.

Ryzyko kontrahenta:
Ponadto syntetyczna replikacja funduszy ETF wigze sie z ryzykiem kontrahenta. Jezeli kontrahent swapu nie wywigze sie ze
swoich zobowigzan pfatniczych, inwestor moze poniesc¢ straty.

Ryzyko przeniesienia lub rozwigzania umowy na aktywa specjalne:

W pewnych okolicznosciach moze nastapi¢ zaréwno przeniesienie aktywdw specjalnych do innego specjalnego portfela aktywow,
jak i rozwigzanie umowy na zarzgdzanie przez spotke zarzgdzajgca kapitatem. W przypadku przeniesienia, dalsze zarzgdzanie
moze odbywac sie na mniej korzystnych warunkach. W przypadku rozwigzania umowy powstaje ryzyko utraty (przysztych) zyskow.

Transakcje pozagietdowe:

Jezeli fundusze ETF i ich sktadniki bazowe sg przedmiotem transakcji na réznych gietdach o réznych czasach transakc;ji, inwestor
jest narazony na ryzyko, ze transakcje dotyczgce tych funduszy ETF beda mialy miejsce poza godzinami transakgji
odpowiadajgcych im komponentéw. Moze to spowodowaé odchylenie trendu warto$ci w poréwnaniu z indeksem bazowym.

Pozyczki papierow wartosciowych:

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ transakcje pozyczki papieréow wartosciowych w celu optymalizacji zyskéw. Jezeli
pozyczkobiorca nie moze wywigzac sie ze swojego zobowigzania do zwrotu papierow wartosciowych, a wartos¢ zabezpieczenia
spadia, fundusz inwestycyjny ponosi straty.
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E) RYZYKO ZWIAZANE Z TOWARAMI GIELDOWYMI (ETC)

Towary gietdowe (ETC) to papiery wartosciowe, ktére umozliwiajg inwestorom inwestowanie w towary. Podobnie jak ETF, ETC sg
przedmiotem transakcji na gietdzie. W przeciwienstwie do ETF, kapitat zainwestowany w ETC nie jest uznawany za specjalny
sktadnik aktywow, ktory jest chroniony w przypadku niewyptacalno$ci emitenta. Wynika to z faktu, ze ETC jest obligacjg
wyemitowang przez emitenta ETC. W poréwnaniu z fizycznie replikujgcym sig ETF, inwestor w ETC jest zatem narazony na ryzyko
emitenta. W celu zminimalizowania tego ryzyka emitenci stosujag rézne metody zabezpieczania.

Oprécz ogolnego ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETC podlegajg dodatkowym, szczegélnym
rodzajom ryzyka, ktére opisano ponizej.

Ryzyko cenowe:

Ogolnie rzecz biorgc, inwestycje w towary wigzg sie z takim samym ryzykiem cenowym jak inwestycje bezposrednie w towary.
Nadzwyczajne wydarzenia, takie jak kleski zywiotowe, konflikty polityczne, regulacje rzadowe lub zmiany pogodowe, mogg
wplywac na dostepnos¢ towaréw, a tym samym prowadzi¢ do drastycznej zmiany ceny aktywéw bazowych i potencjalnie takze
instrumentu pochodnego. Moze to réwniez skutkowacC ograniczeniem plynnosci i spadkiem cen. Ponadto ogdlny rozwdj
gospodarczy ma duzy wptyw na popyt na niektore towary, takie jak metal lub Zrédta energii, jako czynnik produkcji istotny dla
sektora.

Ryzyko kontrahenta:

Transakcje instrumentami pochodnymi stwarzajg ryzyko zwigzane ze strukturg kontraktu pochodnego. Jezeli druga strona nie
chce lub nie jest w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z kontraktu pochodnego, mozliwe jest, ze kontrakt
pochodny nie zostanie zrealizowany w cato$ci ani w czesci.

F) RYZYKO GIELDOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (ETN)

Podobnie jak ETC, gieldowe papiery wartosciowe (ETN) to nieoprocentowane obligacje na okaziciela bedace przedmiotem
transakcji gietdowych, ktére odzwierciedlajg rozwd¢j wartosci bazowego indeksu lub aktywa. ETN sg zwykle emitowane za
posrednictwem bankéw. W przeciwienstwie do ETF, ETN sg zwykle niezabezpieczone. Nawet jesli trendy wartosci ETN zalezg od
bazowego indeksu lub aktywa, ETNS majg podobng strukture jak niezabezpieczone obligacje notowane na gietdzie.

Oprécz ogdlnego ryzyka naturalnie zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETN podlegajg dodatkowym
szczegOlnym rodzajom ryzyka:

Ryzyko kredytowe:

Jezeli zmieni sie zdolnos$¢ kredytowa emitenta, taka zmiana moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ ETN - niezaleznie od zmian
wartosci bazowego indeksu lub aktywa. W skrajnych przypadkach brak zaptaty przez emitenta moze skutkowaé zmuszeniem
inwestora jako niezabezpieczonego wierzyciela do wystgpienia z roszczeniami w stosunku do emitenta.

G) UJAWNIENIE RYZYKA ZWIAZANEGO Z TRANSAKCJAMI PENNY STOCK

Niniejsze ujawnienie zawiera dodatkowe wazne informacje dotyczace cech i ryzyka zwigzanego z transakcjami akcjami o matej
kapitalizacji. Niniejsze ujawnienie zawiera dodatkowe wazne informacje dotyczgce cech i ryzyka zwigzanego z transakcjami
akcjami o matej kapitalizacji (Penny stocks).

Co to sg Akcje ,,Penny stocks”?

Ogolnie rzecz biorac, akcje Penny stocks to niedrogie akcje matych spoétek, ktdre nie sg przedmiotem transakcji na gietdzie ani nie
sg notowane na NASDAQ. Akcje Penny stocks sg generalnie przedmiotem transakcji pozagietdowych, na przyktad na OTC Bulletin
Board lub Pink Sheets i sg historycznie bardziej zmienne i mniej ptynne niz inny kapitat. Z tych i innych powodoéw akcje Penny
stocks sg uwazane za inwestycje spekulacyjne, a klienci, ktérzy prowadzg transakcje akcjami Penny stocks, powinni byc¢
przygotowani na mozliwo$¢ utraty catej inwestycji lub kwoty przekraczajgcej kwote inwestyciji, jesli kupili akcje Penny w oparciu o
depozyt zabezpieczajgcy. Przed zainwestowaniem w akcje Penny stocks nalezy doktadnie zapozna¢ sie z firmg, ktéra je emituje.
Ponadto powinienes$ by¢ swiadomy pewnych specyficznych zagrozen zwigzanych z transakcjami akcjami Penny stocks.

Ryzyko zwigzane z akcjami Penny stocks

Istnieje wiele zagrozenh zwigzanych z transakcjami akcjami Penny stocks, w tym nastepujgce: Mozesz Straci¢ Catos¢ lub Czesé
Inwestycji Dokonujac Transakcji Akcjami Penny Stocks. Wszystkie inwestycje wigza sie z ryzykiem, ale akcje Penny stocks nalezg
do najbardziej ryzykownych i generalnie nie sg odpowiednie dla inwestoréw o niskiej tolerancji na ryzyko. Wiele spoétek gietdowych
Penny stocks jest nowych i nie majg udokumentowanej historii. Niektore spétki gietdowe Penny nie majg aktywoéw, dziatalnosci ani
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przychoddéw. Inne majg produkty i ustugi, ktére sg nadal w fazie rozwoju lub nie zostaly jeszcze przetestowane na rynku. Spétki
gieldowe Penny sg zatem bardziej narazone na niepowodzenie, a ci, ktdrzy inwestujg w akcje Penny stocks, sg bardziej narazeni
na utrate czesci lub catosci inwestyciji.

Brak publicznie dostepnych informaciji.

Wiekszos¢ duzych spotek notowanych na gietdzie sktada w SEC okresowe raporty zawierajgce informacje dotyczgce aktywow,
zobowigzan i wynikow firmy na przestrzeni czasu. Ponadto firmy te udostepniajg informacje finansowe i wyniki operacyjne online.
W przeciwienstwie do tego, informacje o spétkach gietdowych Penny stocks mogg by¢ niezwykle trudne do znalezienia, co
zwieksza prawdopodobienstwo, Zze bedg one przedmiotem oszustwa inwestycyjnego i zmniejsza prawdopodobienstwo, ze ceny
notowane na rynku bedg oparte na petnych i kompletnych informacjach o firmie.

Brak minimalnych standardéw notowan.

Spotki, ktdre oferujg udziaty swoich akcji na gietdach, moga podlega¢ rygorystycznym standardom notowan, ktére wymagaja, aby
firma miata minimalng ilo$¢ aktywow netto i akcjonariuszy. Wiekszos¢ spoétek gietdowych Penny stocks nie notuje swoich akcji na
gietdach i nie podlega tym minimalnym standardom.

Ryzyko nizszej ptynnosci.

Ptynnos¢ odnosi sie do zdolnosci uczestnikdw rynku do kupowania i sprzedawania papierow wartosciowych. Ogoélnie rzecz biorac,
im wieksze jest zapotrzebowanie na dane zabezpieczenie, tym wieksza jest ptynno$é tego papieru wartosciowego. Wieksza
ptynno$¢ utatwia inwestorom kupowanie lub sprzedawanie papieréw wartosciowych, wiec inwestorzy sg bardziej skfonni do
otrzymania konkurencyjnej ceny za zakupione lub sprzedane papiery wartosciowe, jesli sg one bardziej ptynne. Akcje Penny
stocks z reguly sg rzadko przedmiotem transakcji i majg nizszg ptynnosé. W zwigzku z tym mozesz mie¢ trudnosci ze sprzedaza
akcji Penny stocks, gdy juz je posiadasz. Ponadto, poniewaz znalezienie notowan niektérych akcji Penny moze by¢ trudne, ich
doktadna wycena moze byé¢ trudna lub nawet niemozliwa.

Ryzyko wyzszej zmiennosci.

Zmiennos$¢ odnosi sie do zmian ceny, jakim podlegaja papiery wartosciowe podczas transakcji nimi. Ogdlnie rzecz biorgc, im
wyzsza zmiennos¢ papieru wartosciowego, tym wieksze wahania cen. Ze wzgledu na nizszg ptynnosc¢, akcje Penny stocks
podlegajg wickszej zmiennosci i wahaniom cen. Zlecenie Klienta kupna lub sprzedazy akcji Penny nie moze zosta¢ zrealizowane
lub moze zosta¢ wykonane po cenie zasadniczo innej niz ceny notowane na rynku w momencie ztozenia zlecenia. Ponadto cena
rynkowa wszelkich akcji Penny stocks moze sie znacznie zmienia¢ w czasie.

Akcje Penny stocks moga by¢ przedmiotem oszustw.

Akcje Penny sg czesto wykorzystywane do oszustw i/lub manipulacji na rynku ze wzgledu na ich ogdlnie nizsze ceny i mniej
rygorystyczne wymogi dotyczgce notowan. Nalezy uwaza¢ na reklamy, niechciane wiadomosci e-mail, biuletyny, blogi lub inne
doniesienia promocyjne, ktére podkreslajg potencjat duzych ogdinych zyskow z akcji Penny stocks lub z niektérych akcji Penny
stocks. Te materiaty promocyjne sg czesto uzywane do manipulowania lub ,pompowania” cen akcji Penny przed sprzedazg duzej
ilosci akcji. W zwigzku z tym zdecydowanie zacheca sie Klientow do doktadania wtasnej nalezytej starannosci w odniesieniu do
kazdej spotki akcyjnej, w ktérg inwestuja, i do powstrzymania sie od polegania na jakichkolwiek zewnetrznych raportach
promocyjnych lub biuletynach. Wiecej informacji na temat akcji Penny stocks i ryzyka zwigzanego z transakcjami nimi mozna
znalez¢ na stronie internetowej SEC pod adresem http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.htm.
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Zatgcznik 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach opartych o
kredyt (Securities-based Credit)

Definicje

Rachunek Marzowy: rodzaj rachunku, na ktérym kazda pozycja w portfelu ma okreslong minimalng gwarancje (Depozyt
Zabezpieczajgcy — Margin).

Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy: Suma wszystkich wymaganych Depozytéw Zabezpieczajacych wszystkich pozycji w
portfelu na rachunku margin.

Zabezpieczenie (lub: Kapitat z pozyczka - Equity with loan): catkowite zabezpieczenie, ktére mozna wnies¢ i ktére moze
zosta¢ wykorzystane do pokrycia pozycji w portfelu. Oblicza sie to wedtug wzoru: 100% aktywéw ptynnych + 100% wartosci akcji
+ 100% wartosci obligacji + 100% wartosci funduszy inwestycyjnych

Depozyt do utrzymania pozycji - Maintenance Margin (lub: Current excess liquidity): Suma aktywow stuzgca jako bufor,
wskazujgca réwniez dostepng ptynnosc przekraczajgcg Depozyt do utrzymania pozycji, zanim nastgpi jakiekolwiek naruszenie
Depozytu do utrzymania pozycji. Maintenance Margin jest obliczany wedilug nastepujgcego wzoru: Zabezpieczenie - wymag
Depozytu Zabezpieczajgcego

Ogolne

Jako Klient LYNX otwierasz rachunek papierow wartosciowych w Interactive Brokers (,IB”). Z rachunkiem papierow
wartosciowych moze by¢ powigzany rachunek gotéwkowy lub rachunek marzowy. W przypadku Rachunku Marzowego Klient
musi zrozumiec¢ i potwierdzi¢ prawa i obowigzki zwigzane z tym rachunkiem. Rachunki Marzowe zawsze odnoszg sig¢ do Depozytu
niezbednego do utrzymania pozycji (maintenance margin) i zabezpieczenia. Takie Zabezpieczenie moze by¢ wykorzystywane
na Rachunku Marzowego do dwéch celéw:

(i) jako zabezpieczenie inwestycji finansowanych pozyczonymi srodkami pienieznymi (,,Securities-based Credit”)

(i) spetnienie odpowiedniego Wymogu Depozytu Zabezpieczajgcego dla pozycji (na przyktad) na kontrakty futures i/lub opcje.
(,Depozyt Zabezpieczajacy dla opcji/ kontraktow futures”)

W przypadku transakcji opartych o kredyt, inwestycje sg dokonywane z pozyczonych srodkéw. Kredytu nie mozna wykorzystywacé
do celdw innych niz finansowanie inwestycji. LYNX zapewnia i dziata jako broker w zakresie transakcji opartych o kredyt, o ktérym
mowa w art. 1.2(i) Umowy z Klientem. IB jest dostawcg kredytu dla papieréw wartosciowych.

Zanim Klient zacznie prowadzi¢ transakcje instrumentami finansowymi w oparciu o pozyczone srodki, nalezy uwaznie przeczytac¢
ponizsze informacje. W przypadku jakichkolwiek pytan i / lub uwag dotyczacych cech i ryzyka zwigzanego z Kredytem, Klient
musi skonsultowac¢ sie z LYNX.

Inwestycje pozyczonymi srodkami za posrednictwem IB

Kiedy IB udziela Kredytu na Papiery Wartosciowe, portfel papierow wartosciowych Klienta zostaje w catosci lub w czesci
zastawiony na rzecz IB. Kredyt na Papiery Wartosciowe jest kredytem odnawialnym i tworzy instrument kredytowy. Klient ma
prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ ten Kredyt na Papierach Wartosciowych poprzez powiadomienie IB i/lub LYNX.

Wykorzystanie przez Klienta Kredytu na Papierach Wartosciowych spowoduje ujemne saldo gotoéwki. Klient musi zaptacic¢ odsetki
debetowe od tego ujemnego salda. Obowigzujgce stawki mozna znalezé na stronie internetowej LYNX:
https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/. Odsetki bedg naliczane codziennie na podstawie sald ujemnych i bedg odejmowane
od salda srodkéw pienieznych na rachunku trzeciego dnia transakcyjnego nastepnego miesigca.Kwota kredytu jest ograniczona
i zalezy od wartosci (biezgcej) Zabezpieczenia w czasie rzeczywistym oraz Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego dla juz
zajetych pozyciji.

Przyktad:

Zatdézmy, ze inwestor ma obecnie na rachunku tylko 10,000 € w gotéwce. W konsekwencji ten inwestor ma na swoim rachunku
zabezpieczenie w wysokosci 10,000 € (100% wartosci gotéwki). Poniewaz ten inwestor nie ma pozycji, nie ma wymogu Depozytu
Zabezpieczajgcego, a zatem Depozyt Obowigzkowy (depozyt niezbedny do utrzymania pozycji) jest réwniez réowny 10,000 €.

Gotowka 10,000 €
+ Akcje 0€
Zabezpieczenie 10,000 €
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- Wymagany Depozyt zabezpieczajgcy 0€

Depozyt Obowigzkowy 10,000 €

Przyjmijmy dalej, ze inwestor ten chce zajg¢ pozycje kapitatowg o wartosci 30,000 €. Poniewaz ten inwestor ma do dyspozycji
tylko 10,000 € w gotéwce, pozostatg czes¢ pozycji sfinansuje Kredytem na Papierach Wartosciowych. Zatézmy dalej, ze
wymagany Depozyt Zabezpieczajacy dla tej pozycji kapitatowej wynosi 25%.

Gotowka -20,000 € (10,000 €- 30,000 €)
+ Akcje 30,000 €
Dodatkowe $rodki 10,000 €
- Wymagany Depozyt 7,500 € (30,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajacy 2,500 €

Poniewaz po tej transakcji Depozyt Zabezpieczajgcy bedzie nadal dodatni, inwestor ten moze zajg¢ te pozycje kapitatowa,
korzystajgc z Kredytu na Papierach Wartosciowych. Jesli jednak inwestor chce zajgé dodatkowg pozycje kapitatowg w wysokosci
30,000 €, w wyniku tej transakcji powstanie ujemny Depozyt Zabezpieczajacy, biorgc pod uwage ten sam 25% wymaog Depozytu
Zabezpieczajgcego. Nie bedzie mogt wykonac tej transakcji, poniewaz Depozyt Zabezpieczajgcy nie moze by¢ ujemny. W
zwigzku z tym konieczne bedzie zdeponowanie dodatkowego zabezpieczenia.

Gotowka -50,000 € (-20,000 € - 30,000 €)
+ Akcje 60,000 €
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt zabezpieczajgcy 15,000 € (60,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajgcy -5,000 €

Inwestowanie za pomocg pozyczonych srodkéw tworzy dzwignie finansowg. W dobrych czasach moze to skutkowaé
dodatkowymi zyskami, poniewaz rosngca cena papierow wartosciowych zakupionych w ramach Kredytu na Papierach
Wartosciowych moze przynies¢ wieksze zyski. W ztych czasach, gdy cena spada, moze to prowadzi¢ do rozczarowania. Klient
nie tylko nie jest w stanie osiggna¢ swojego celu inwestycyjnego, ale moze réwniez ponies¢ straty lub nadmierne straty, a nawet
pozostaé z diugiem rezydualnym wobec IB. W koncu, jesli wartos¢ bazowych papieréow wartosciowych spada, wartos¢
Zabezpieczenia maleje. Ten spadek Zabezpieczenia moze by¢ tak znaczny, ze skutkuje ujemnym Depozytem
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Zabezpieczajgcym.

Wracajgc do przyktadu opisanego powyzej: Zatozmy, ze akcje tego inwestora warte 30,000 € spadng, a obecna wartos¢ wynosi
obecnie 25,000 €.. Wynikiem tego spadku cen jest ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci - 1,250 €.

Gotéwka -20,000 €
+ Akcje 25,000 € (biezgca wartosc)
Zabezpieczenie 5,000 €
- Wymagany Depozyt 6,250 € (125,000 € * 25%)

zabezpieczajacy

Depozyt Zabezpieczajacy -1,250 €

Jesliistnieje ryzyko, ze Depozyt Zabezpieczajgcy stanie sie ujemny, dostawca Kredytu na Papiery Wartosciowe, w tym przypadku
IB, powiadomi Klienta, zmieniajac kolor tta na platformie transakcyjnej. Klient ma teraz mozliwo$¢ zdeponowania dodatkowych
$rodkow lub zamkniecia pozyciji (j. odsprzedania zakupionych akcji) w celu zwiekszenia Depozytu Zabezpieczajgcego, a tym
samym zapewnienia wystarczajgcego zabezpieczenia w celu spetnienia wymogow sptaty kredytu. Jesli Klient bedzie nadal
zalegat z ptatnosciami, catos¢ lub czes¢ jego portfela papieréw wartosciowych (moze) zostac zlikwidowana. Klient moze pozostac
z rezydualnym dtugiem, jezeli wptywy z likwidacji portfela papierow warto$ciowych nie wystarczg na sptate Kredytu na Papierach
Wartosciowych.

Rynki i produkty finansowe mogg by¢ bardzo niestabilne. W celu jak najwiekszej ochrony Klienta przed pozostatym dtugiem, IB
moze zamkng¢ jedng lub wiecej pozycji na rachunku papieréw wartosciowych Klienta bez uprzedniego powiadomienia od
momentu, gdy Depozyt Zabezpieczajacy Klienta stanie sie ujemny. W takim przypadku Klient nie moze wybiera¢ ani wptywa¢ na
to, ktoére pozycje zostang zamkniete, ani tez nie moze wybiera¢ ani wptywac na ramy czasowe dotyczgce kolejnosci, w jakiej
pozycje zostang zamkniete.

Ryzyko zwigzane z transakcjami pozyczonymi srodkami

Wazne jest, aby Klient w petni rozumiat ryzyko zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi przy uzyciu pozyczonych
srodkow. Ryzyko to obejmuje w kazdym przypadku:

Klient moze straci¢ wiecej pieniedzy, niz zdeponowat na swoim Rachunku Marzowym. W koncu to, ze Klient moze kupi¢ wiecej
papieréw wartosciowych (za pozyczone pienigdze) moze skutkowac wiekszg stratg (a nie wiekszym zyskiem). Spadek wartosci
papierow wartosciowych zakupionych za pozyczone srodki moze wymagacé od Klienta przelania dodatkowych srodkéw na jegoljej
Rachunek Marzowy lub moze by¢ konieczne zmniejszenie wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego na Rachunku Marzowym
poprzez zamkniecie pozycji w celu unikniecia przymusowego zamkniecia jednej lub wiecej pozycji utrzymywanych na ich
Rachunku Marzowym.

Papiery wartosciowe zostang przekazane IB jako zabezpieczenie zgodnie z umowg zawartg przez Klienta z IB w tym zakresie.
Jezeli Klient nie wywigze sie ze zobowigzan dotyczacych ptatnosci lub sptaty w kontekscie Kredytu na Papierach Wartosciowych,
IB moze wykorzystac te papiery wartosciowe w celu wykonania swoich praw wierzyciela.

Jesli chodzi o przechowywanie réznych instrumentéw finansowych, odsyta sie do strony informacyjnej na stronie internetowej
LYNX: https://www.lynxbroker.pl .

IB moze wymusi¢ zamkniecie jednej lub wiecej pozycji na rachunku Klienta od dnia, gdy Depozyt Zabezpieczajacy stanie sie
ujemny. Dzieje sie tak, gdy Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy stat sie wyzszy niz Zabezpieczenie.

Klient jest odpowiedzialny wobec IB za sptate pozostatego zadtuzenia na rachunku po zamknieciu jednej lub wiecej pozyciji.

Ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy na pokrycie kosztow utrzymania moze réwniez wystgpic, gdy IB zdecyduje sie zastosowaé
wyzszy wymog Depozytu Zabezpieczajgcego. Aby chroni¢ Klienta, IB moze zwiekszy¢ Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy
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jednej lub wiecej pozycji, gdy sytuacja rynkowa wymaga takiego dziatania, jednostronnie i wczesniej bez pisemnego
powiadomienia Klienta (na przyktad w przypadku zwiekszonej zmiennosci rynku i waznych zdarzen, takich jak publikacja wynikéw
finansowych przez emitentow (,zyski”)).

Wracajgc do przyktadu opisanego powyzej:

Zatozmy, ze I1B zwieksza wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy z 25% do 40% dla pozycji kapitatowej tego inwestora. Wynikiem
tego wzrostu jest ujiemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokos$ci - 2 000 €.

Gotéwka -20,000€
+ Akcje 30,000 € (biezagca wartos¢)
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt 12,000 € (30,000 € * 40%)
Zabezpieczajgcy
Depozyt Zabezpieczajgcy -2,000 €

- IB moze zamkna¢ jedng lub wiecej pozycji na rachunku Klienta bez wczesniejszego kontaktu z Klientem. Niektérzy inwestorzy
btednie uwazajg, ze instytucja finansowa musi najpierw skontaktowaé sig¢ z nimi, aby wyjasni¢ zamknigcie jednej lub wigcej
pozyciji. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy IB oferuje Klientowi Kredyt na Papierach Warto$ciowych.
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Zatgcznik 5: Informacje o pozyczaniu papieréw wartosciowych (1B Stock
Yield Enhancement Program)

Definicje

Rachunek Margin: rodzaj rachunku w ktérym do kazdej pozycji w portfelu przypisana jest okreslona minimalna gwarancja
(margin — depozyt zabezpieczajgcy).

Rachunek Gotéwkowy: rodzaj rachunku w ktérym kazda pozycja w portfelu jest w petni finansowana gotéwka.

Pozycja Krétka: sprzedaz pozycji bez faktycznego umieszczenia jej w portfelu poprzez spekulacje na spadku warto$ci danego
papieru warto$ciowego. Jezeli warto$¢ danego papieru wartosciowego faktycznie spadnie, mozna je odkupi¢ po cenie nizszej niz
pierwotna cena sprzedazy, co przyniesie zysk.

Wartos¢ Biezgca: wartos¢ okreslonego papieru wartosciowego na podstawie ostatniej znanej ceny zamkniecia danego papieru
wartosciowego.

Pozyczkodawca: strona (Klient) zarejestrowana w Programie Zwiekszania Zysku z Akcji, ktdra pozyczyta papiery warto$ciowe
firmie Interactive Brokers (zwanej dalej: ,IB”)* w tym kontekscie.

Pozyczkobiorca: strona (Klient lub inna strona), ktéra otrzymuje papiery warto$ciowe pozyczone przez IB, ktére 1B pozyczyt z
kolei od Pozyczkodawcy.

Ogdlne

LYNX oferuje swoim Klientom mozliwos¢ pozyczania papieréw wartosciowych znajdujacych sie w ich portfelu poprzez udziat w
Programie Zwiekszania Zysku z Akcji IB (zwanym dalej: ,,SYEP”). W ramach tego programu Klient wyraza zgode na
pozyczenie czesci papieréw wartosciowych ze swojego portfela IB (znane réwniez jako ,pozyczka papieréw warto$ciowych”).
Dlatego tez w tego rodzaju pozyczkach papieréw warto$ciowych IB jest zawsze strong umowy Klienta. Klient jest zobowigzany
do wyrazenia zgody tylko raz na wszystkie przyszte pozyczanie, a zgoda ta zachowuje wazno$¢ do czasu zaprzestania
uczestnictwa w programie. Klient wyraznie wyraza zgode na udziat w programie z wyprzedzeniem za pomocg opt-in. Klient
powinien mie¢ swiadomos¢, ze pozyczanie papieréw wartosciowych oprocz zalet ma réwniez wady, co zostanie wyjasnione
ponize;j.

Doktadniej SYEP oznacza, ze z kolei IB pozycza papiery wartosciowe Klienta stronie trzeciej na rynku. Tg strong trzecig moze
by¢ inny Klient IB lub instytucja finansowa, taka jak bank lub inna firma inwestycyjna. Ta strona trzecia (Pozyczkobiorca)
zazwyczaj uzywa pozyczonych papierow wartosciowych do zajecia krétkiej pozycji na tym papierze wartosciowym. Klient
uczestniczacy w SYEP jako Pozyczkodawca otrzymuje zaptate jako wynagrodzenie, umozliwiajace mu uzyskanie dodatkowego
zwrotu z jego portfela inwestycyjnego. Ponadto IB zapewnia, ze roszczenie Klienta wobec IB o sptate pozyczonych papierow
wartosciowych jest zabezpieczone wystarczajaca iloscig gotowki jako zastawem. Zastaw w gotdwce, kiory 1B udostepnia wynosi
102% Biezgcej Wartosci pozyczonych papierow wartosciowych, jezeli sg one notowane w USD lub CAD, lub 105% tej Wartosci
Biezacej, jezeli papiery wartosciowe sg notowane w EUR, CHF, HKD lub GBP. Kwota tego zastawu jest ponownie przeliczana
codziennie.

LYNX dostarcza informacje zawarte w tym harmonogramie, aby poinformowac¢ Klienta o warunkach SEYP oraz o ryzyku
wynikajgcym z uczestnictwa w SEYP. Najnowszg wersje tych informacji mozna zawsze znalezé pod adresem:
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Konkretne warunki, jakie 1B dotgcza do udziatu w SYEP, mozna wyswietli¢, korzystajac z ponizszego
Wazne cechy i ryzyko uczestnictwa w Interactive Brokers pozyczek papierow wartosciowych w petni ptatnych papierow
wartosciowych

Zapisujgc sie i rejestruigc w SYEP, Klient oswiadcza, ze otrzymat, przeczytat i zrozumiat warunki pozyczki papieréw
wartosciowych oraz ze wyraznie je zaakceptowat.

Wiasnos¢ przy pozyczaniu papierow wartosciowych

Kiedy IB pozycza papiery wartosciowe Pozyczkodawcy dla Pozyczkobiorcy, prawna witasnos¢ tych papieréw wartosciowych
zostaje przeniesiona z Pozyczkodawcy na IB i z IB na Pozyczkobiorce. Jednakze faktyczna wiasno$¢ tych papierow
wartosciowych nalezy do Pozyczkodawcy przez caty okres kredytowania.

Oznacza to, ze jesli Klient inwestuje w akcje i je pozycza, zachowuje faktyczng wtasnosc¢ tych akcji, a zatem moze skorzysta¢ na
korzystnych zmianach cen.

Ponadto, jako faktyczni wtasciciele, klienci, ktérzy pozyczajg papiery wartosciowe bez kuponu w okresie pozyczki, nadal sg
uprawnieni do dywidendy z tego papieru wartosciowego. De facto takie dywidendy sg ptatnosciami Pozyczkobiorcy na rzecz
Pozyczkodawcy za posrednictwem IB, ktorych kwota jest réwna dywidendzie brutto, do kidrej Pozyczkobiorca jest uprawniony.
Z tego powodu dywidendy te sg okres$lane jako ,Paymentin Lieu” lub ,PIL".

4 Interactive Brokers Ireland Limited i jej podmiotéw powigzanych.
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Sytuacje ekonomiczng przy pozyczaniu papierow wartosciowych przedstawia wykres. Pod wzgledem prawnym IB znajduje sie
»,pomiedzy” A i B. Dla uproszczenia ten stosunek prawny nie jest ujety na wykresie:

A
Aleent
effect XYZ B betaalt een
aan B "Payment in Lieu"
aan A dat gelik is
B aan dividend XYZ
B verkoopt
effect XYZ
aan C Cc
C onvangt
het originele
dividend XYZ

Uitlenende partij van effect XYZ
Inlenende partij van effect XYZ
Aankoper van effect XYZ

Qm>

A pozycza XYZ dla B

B sprzedaje XYZ dla C

B ptaci ,Payment in Lieu” dla A o réwnowartosci dywidendy XYZ
C otrzymuje oryginalng dywidende za XYZ

A: Pozycza papier wartosciowy XYZ
B: Pozyczkobiorca papieru wartosciowego XYZ
C: Nabywca papieru warto$ciowego XYZ

Warunki udziatu w SYEP

Rodzaj rachunku papieréw warto$ciowych:

Aby mdc korzystac z ustugi SYEP bez dodatkowych warunkéw, Klient musi posiada¢ Rachunek Marzowy.

Jesli jednak Klient ma rachunek gotéwkowy, musi on mie¢ warto$¢ co najmniej 50 000 USD (lub réwnowarto$c¢ tej kwoty) w
momencie przystapienia. Jesli warto$¢ rachunku gotéwkowego Klienta spadnie ponizej tego progu, a SYEP jest juz aktywowany,
SYEP pozostaje aktywowany. Klient nie musi ponownie wyrazaé zgody na pozyczanie swoich papierow warto$ciowych.

Rodzaje papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe Klientdw, ktére sg w petni finansowane gotéwka (w petni optacone papiery wartosciowe), kwalifikujg sie do
SYEP. Ponadto dopuszczone sg tylko wymienione ponizej rodzaje papierow wartosciowych:

- Akcje zwykte notowane na gietfdach USA (w tym OTC i Pink Sheets), kanadyjskich, europejskich i Hongkongu
- ETF-y notowane na gietdach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu

- Akcje uprzywilejowane notowane na gietdach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu.

- Obligacje korporacyjne notowane na gietdzie w USA.

Decydujac sie na udziat, Klient angazuje IB i daje mu wyrazne pozwolenie na pozyczanie papierow wartosciowych Klienta innej
stronie. IB zaakceptuje to zobowigzanie tylko wtedy, gdy spetnione zostang warunki rejestraciji.

IB nie jest zobowigzany do pozyczania papierow wartosciowych; nie ma gwarancji, ze papiery wartosciowe zostang faktycznie
pozyczone. Pomysimy na przyktad o sytuacji, w ktérej podaz pozyczanych papieréw wartosciowych jest wieksza niz popyt na te
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papiery. IB zawsze bedzie postepowac uczciwie i rdwno traktowac interesy Klientéw. Zaktadajgc na przyktad, ze dwoéch Klientow
posiada po 500 akcji XYZ, a strona trzecia zazada pozyczki 600 udziatdw, IB pozyczy 300 udziatéw od kazdego Klienta tej stronie
trzeciej.

Ponadto Klient nie moze sprecyzowac, ktére papiery wartosciowe IB moze pozyczy¢ lub nie. IB ma petng kontrole nad SYEP i
ma wytgczne uprawnienia do okredlania, ktére papiery wartoSciowe bedg, a ktoére nie bedg pozyczane, oraz do zakonczenia
pozyczki papierow wartosciowych w dowolnym momencie.

Zalety pozyczania papieréw wartosciowych

Pozyczane papiery wartosciowe mogg uzupetnia¢ strategie inwestycyjna Klienta, dzigki czemu mozna uzyska¢ dodatkowe zyski,
przy akceptowalnym ryzyku.

Zaptata, ktérg otrzymuje Klient, jest oparta na fakcie, ze Pozyczkobiorca bedzie zwykle wykorzystywat pozyczone przez Klienta
papiery wartoSciowe do zajecia kroétkiej pozycji. Poniewaz strona ta nie posiada przedmiotowych papieréw warto$ciowych, jest
zobowigzana do pozyczenia podobnych papieréw wartosciowych od innej strony, ktéra je posiada (IB). W zamian Pozyczkobiorca
jest gotow uisci¢ optate na rzecz IB, ktory z kolei ptaci czes¢ tej optaty Pozyczkodawcy.

IB odpowiada za zapewnienie Klientowi mozliwosci samodzielnej sprzedazy papieréw wartosciowych w swoim portfelu w
dowolnym momencie. Dotyczy to réwniez papieréow warto$ciowych pozyczonych IB przez Klienta jako Pozyczkodawce.

Wysokos¢ zaptaty

Jesli Klient pozycza papiery wartosciowe, wowczas ten Klient, jako Pozyczkodawca, otrzymuje zaptate. Pozyczkobiorca ptaci IB
odsetki od pozyczonych papieréw wartosciowych. |B ptaci Pozyczkodawcy potowe tej optaty. Druga potowa zatrzymana przez |B
jest dzielona proporcjonalnie miedzy IB i LYNX w celu zarzgdzania i administrowania SYEP.

Strona Udziat w
przychodach
Pozyczkodawca 50%
LYNX 25%
B 25%

Poziom tego oprocentowania jest okreslany na podstawie podazy i popytu na papiery wartosciowe do krotkiej sprzedazy. Jesli
podaz papierow warto$ciowych przeznaczonych do krotkiej sprzedazy jest ograniczona, stopy procentowe mogg gwattownie
wzrosnaé i mogg by¢ wysokie w ujeciu rocznym. Jesli jednak podaz papieroéw wartosciowych jest dostateczna, przychody z tytutu
odsetek bedg prawdopodobnie nieistotne.

Ponadto odsetki te sg okresowo korygowane w zaleznosci od aktualnej sytuacji. Oznacza to, ze oprocentowanie nie jest state w
okresie pozyczki: zmienia si¢ w zaleznosci od dostepnosci niektorych papierow wartosciowych.

Odsetki naliczane sag nie na podstawie biezgcej wartosci pozyczonego papieru wartosciowego (wycena akcji na podstawie
ostatniej znanej ceny zamknigcia), ale na podstawie wartosci zastawu gotéwkowego zapewnionego przez 1B (102% dla akcji
amerykanskich i kanadyjskich lub 105 % dla akcji europejskich - warto$¢ oparta na ostatniej znanej cenie zamknigcia akcji).
Wyjasnia to ponizszy przyktad.

Odsetki naliczane sg codziennie i wyptacane Klientowi nastepnego dnia transakcyjnego.

Przyktad:

Zatozmy, ze Klient chce pozyczy¢ 100 akcji XYZ, ktorych ostatnia znana cena zamknigcia wynosita 60.00 €. Aktualna cena to
61.00 €.

Innymi stowy, aktualna wartos$¢ akcji wynosi 6,100.00 €, a Wartos¢ Biezaca akcji wynosi 6,000.00 € w oparciu o cene zamknigcia.
Poniewaz cena akcji jest w euro, kwota zabezpieczenia gotéwkowego dostarczonego przez IB wynosi 6.300,00 € (105% Wartosci
Biezacej).

Zatézmy réwniez, ze biezgca roczna stopa procentowa pozyczki tych papieréow wartosciowych wynosi 10%.

Biorgc pod uwage fakt, ze IB ptaci potowe tych odsetek Klientowi, Klient ten otrzyma odsetki w wysokosci 50% x 6,300.00 € x
10% / 360 dni = 0.875 € nastepnego dnia transakcyjnego. Klient powinien mie¢ swiadomos¢, ze odsetki te mogg podlegaé
podatkowi u zrodta i od dywidend.

Wady i ryzyko pozyczania papierow wartosciowych
Udziat w SYPE wigze sie z nastepujgcymi wadami i ryzykiem dla Klienta:

Utrata prawa gtosu:
Poniewaz Klient nie jest juz prawnym wiascicielem pozyczonych papieréw wartosciowych, traci rowniez prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu dotyczgcym tych papierow wartosciowych. Po ich pozyczeniu prawo gtosu przystuguje stronie, ktéra nabyta akcje
od Pozyczkodawcy.

Mozliwa utrata prawa wyboru w przypadku dziatan korporacyjnych:
Poniewaz Klient nie jest juz prawnym witascicielem pozyczonych papieréw wartosciowych, moze réwniez utraci¢ prawo wyboru
w przypadku pewnych dziatahh korporacyjnych, takich jak opcjonalna dywidenda.

Ryzyko cenowe:
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Poniewaz Klient nadal jest faktycznym wtascicielem pozyczonych papieréw warto$ciowych, jest on wystawiony na dziatanie
rynku, a zatem pozostaje odpowiedzialny za straty zwigzane z pozyczonymi papierami wartosciowymi (na przyktad: zmiany cen
i dziatania korporacyjne).

Mozliwe niekorzystne skutki podatkowe dywidend:
Jak wskazano powyzej, jako Pozyczkobiorca, Klient otrzymuje dywidende w postaci ,Payment in Lieu”. Moze to mie¢ niekorzystne
konsekwencje podatkowe w zaleznosci od konkretnej sytuacji Klienta.

Krotka sprzedaz:

Jesli Klient kupi okreslone zabezpieczenie, spekuluje na wzroscie wartosci tego zabezpieczenia. Gdy te papiery warto$ciowe sg
pozyczane stronie trzeciej (Pozyczkobiorcy), aby ta strona mogta zajg¢ pozycje krétkg, moze to negatywnie wptynaé na cene
pozyczonego papieru wartosciowego (szczegolnie w przypadku papierow wartosciowych o niskim wolumenie). Miedzy Klientem
jako Pozyczkodawcay a krétkim sprzedawcy jako Pozyczkobiorcg zawsze wystepuja sprzeczne interesy.

Opfata zmienna - poziom jest niepewny:

Jak wskazano powyzej, uiszczana opfata jest zmienna i zalezy, na przykiad, od podazy i popytu na okreslone papiery
wartosciowe. Zaptata, ktorg Klient moze otrzymaé w pewnym momencie, nie stanowi gwarancji jakiejkolwiek przysziej zaptaty.
Jesli Klient nie spetnia juz wymagan udziatu w SYEP, nie jest juz uprawniony do zaptaty (patrz réwniez ponizej w ,Kiedy konczy
sie udziat w SYEP?”)

Ryzyko kontrahenta:

Jak wspomniano, IB jest kontrahentem w kazdej transakcji Pozyczkowej w ramach SYEP. Pomimo faktu, ze IB dostarcza
zabezpieczenia o wartosci wyzszej niz Biezgca Warto$¢ pozyczonych akcji, zabezpieczenie to moze by¢ nadal niewystarczajace,
aby zrekompensowa¢ Pozyczkodawcy w przypadku upadtosci IB. W takim przypadku pozyczone akcje moga nie by¢ chronione
systemem rekompensat lub gwarancji, a Klient mogtby poniesc¢ strate.

Okres oczekiwania 90 dni kalendarzowych:
Jesli Klient zdecyduje sie wstrzymac SYEP, nie moze ponownie aktywowaé¢ programu, dopoki nie minie 90 dni kalendarzowych.

W jaki sposéb Klient moze uczestniczy¢ w SYEP?

SYEP jest aktywowany, gdy Klient wyraznie wyrazi na to zgode w formularzu otwarcia lub za posrednictwem Zarzgdzania Kontem
IB. Jesdli masz jakies pytania, skontaktuj sie z obstugg Klienta LYNX.

Kiedy konczy sie udziat w SYEP?
Udziat w SYEP konczy sie, gdy:

Sam Kilient, jako Pozyczkodawca, sktada do IB wniosek o zakonczenie uczestnictwa. Klient moze w dowolnym momencie
wstrzymaé SYEP. Klient moze to zrobi¢ za posrednictwem Zarzgdzania Kontem IB. SYEP zostaje skutecznie wstrzymany w dniu
sesyjnym nastepujgcym po zadaniu zakohczenia uczestnictwa.

Klient jako Pozyczkodawca zamyka rachunek papieréw wartosciowych.

Klient, jako Pozyczkodawca, nie bedzie juz otrzymywacé optat za okreslong pozycje pozyczki, jezeli:

Pozyczkobiorca zwraca papiery wartosciowe pozyczone od Pozyczkodawcy do IB.

Pozyczkodawca przenosi pozyczone papiery wartosciowe do innego banku lub maklera.

Pozyczkodawca sam sprzedaje pozyczone papiery wartosciowe.

Pozyczkodawca wystawia opcje kupna lub sprzedazy pozyczonych akgcji i opcja ta jest wykonywana.

Pozyczkodawca nabywa dodatkowe papiery wartosciowe, w wyniku czego pozyczone papiery wartosciowe nie sg juz w petni
finansowane $rodkami pienieznymi Pozyczkodawcy, ale korzysta rowniez z kredytu w formie papierow wartosciowych.

Podsumowanie przydatnych linkéw:

LYNX Broker Branch Czech Republic (SYEP):

Czech web: https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Slovak web: https://www.lynxbroker.sk/Klienti/caste-dotazy/prijem-z-drzanych-akcii/.
Polish web: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-enhancement-program/

The specific conditions IB attaches to participation in the SYEP can be viewed using the link below:
https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/serviet/Registration_v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html
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Zatgcznik 6: Polityka Realizacji Zlecen Klientdw LYNX

Wstep

LYNX B.V.(zwany dalej ,LYNX”) jest licencjonowang firmg inwestycyjng zapewniajgcg obstuge transakcji bez ustug
towarzyszacych (tzw. execution-only) zaréwno dla Klientéw detalicznych jak i profesjonalnych. Klienci LYNX mogg sktada¢
zlecenia na instrumenty finansowe, miedzy innymi poprzez platforme LYNX Basic. W celu realizacji zlecenia LYNX przekazuje
wszystkie zlecenia Klientow, ktére otrzymuije, do Interactive Brokers Ireland Limited (IBIL5). LYNX sam nie realizuje zlecen
Klientow.

LYNX jest zobowigzany do dziatania w najlepszym interesie swoich Klientéw, gdy otrzymuje i pdzniej przekazuje zlecenia na
instrumenty finansowe do IBIL w celu realizacji. LYNX jest rowniez zobowigzany, aby przedsiewzig¢ wszelkie konieczne srodki,
aby otrzymac najlepsze mozliwe wyniki dla swoich Klientéw. LYNX dysponuje Najlepszg Politykg Realizaciji, ktéra opisuje kroki,
ktore LYNX opracowat i zastosowat, aby zapewni¢ biezgcg zgodnos$¢ z zobowigzaniami wymienionymi powyzej.

Jakiekolwiek konflikty interesow, ktore powstajg w zwigzku z przekazywaniem zlecen, bedg rozpatrywane zgodnie z Politykg
Konfliktéw Intereséw LYNX.

Wystarczajace kroki

Kiedy LYNX otrzymuje i przekazuje zlecenia, LYNX podejmuje wszystkie wystarczajgce kroki, aby otrzymac najlepsze mozliwe
wyniki dla swoich Klientow. Wymaga sie, aby LYNX ustalit wzgledng waznos$¢ wszystkich najlepszych czynnikow realizacji. Te
czynniki to cena, prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia, koszt, predkos¢, rozmiar zlecenia, charakter zlecenia i jakiekolwiek
inne rozwazania, ktére majg znaczenie dla sprawnej realizacji zlecenia. W ustalaniu wzglednej waznosci czynnikéw realizacji,
przekazujac zlecenie do IBIL, LYNX bierze pod uwage nastepujgce kryteria.

» Charakterystyke zlecenia (wtgczajgc okreslone instrukcje) wigczajgc kategoryzacje Klienta;
* Charakterystyke przewidywanego zlecenia;

» Charakterystyke instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem zlecenia; i

» Charakterystyke systeméw obrotu, do ktérych zlecenia mogg by¢ kierowane;

Aby ustali¢ wzgledng waznos$¢ réoznych czynnikéw realizacji, LYNX decyduje sie nie roznicowac¢ miedzy Klientami detalicznymi i
profesjonalnymi lub rodzajami instrumentéw finansowych, na ktére Klient sktada zlecenie. Wzgledna waznos$¢ czynnikow
realizacji zalezy od tego, czy zlecenie zlozone przez Klienta zostanie przestane i zrealizowane natychmiast (ze wzgledu na
ztozong cene zostanie natychmiast zaakceptowane przez rynek lub ze wzgledu na rodzaj zlecenia (rynkowe) lub nie.

Dla zlecen przestanych bezposrednio zrealizowanych po ztozeniu przez Klienta, najlepszy mozliwy wynik jest okreslony pod
wzgledem catkowitej wartosci i nastepujace czynniki realizacji sa uwazane za wazniejsze niz pozostate pie¢ czynnikow realizaciji,
ktore zostaty wyszczegdlnione powyze;:

* Cena instrumentu finansowego; i
* Koszty odnoszace sie do realizacji.

Jak oméwiono szczegdtowo powyzej ,cena” i "koszt” pozostang dwoma integralnymi czynnikami jakosci realizacji dla Klientow.
Catkowita wartos¢ oznacza sume ceny i kosztow poniesionych przez Klientdw i reprezentuje cene instrumentu finansowego i
kosztow odnoszacych sig do realizacji. Pozostate pie¢ czynnikdw realizacji jest brane pod uwage jedynie, gdy dwa z czynnikow
realizacji wspomniane powyzej sg przez nie wzmacniane, wiec jesli majg dodatkowo pozytywny wynik dla Klientdw pod wzgledem
catkowitej wartosci.

Dla zlecen nie przekazywanych bezposrednio i realizowanych po ztozeniu przez Klienta, trzeci czynnik realizacji jest uwazany za
wazniejszy niz pozostate cztery czynniki realizacji. Wraz z dwoma czynnikami realizacji wymienionymi dla bezposrednio
realizowanych zlecen, oznacza to, ze nastepujace czynniki realizacji sg uwazane za najwazniejsze:

*  Cena instrumentu finansowego;
»  Koszt odnoszacy sie do realizacj; i
*  Prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia.

W tym przypadku prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia jest takze brane pod uwage w poréwnaniu z bezposrednio
realizowanymi zleceniami, poniewaz zlecenie nie jest realizowane natychmiast. Pozostate cztery czynniki realizacji sg brane pod
uwage, jedynie gdy trzy z czynnikdw realizacji wspomniane powyzej sg przez nie wzmacniane, wiec jesli majg dodatkowo
pozytywny wynik dla Klienta pod wzgledem catkowitej wartosci i prawdopodobienstwa realizacji i rozliczenia.

Instrumenty finansowe

LYNX stosuje swoja Najlepsza Polityke Realizacji do nastepujacych instrumentéw:
*  Akcji
* Obligacji

5 IBIE w dokumentac;ji IB
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Trackers / ETF

Opcji

Futures

Turbo

Funduszy (inwestycyjnych)
CFD

Okreslone instrukcje Klienta

Jezeli istnieje okreslona instrukcja od Klienta w odniesieniu do zlecenia, LYNX prze$le zlecenie zgodnie z tg okreslong instrukcjg.
Klienci powinni mie¢ swiadomos¢, Zze okreslona instrukcja moze uniemozliwi¢ LYNX podjecie krokdw, ktore opracowat i wdrozyt
w swojej Najlepszej Polityce Realizacji, aby otrzymac najlepsze mozliwe wyniki dla Klienta w odniesieniu do elementéw zawartych
w instrukgciji.

Przekierowywanie zlecen poprzez Interactive Brokers (IBIL)
LYNX przesyta zlecenia do realizacji jedynie do trzeciej strony - brokera IBIL. LYNX nawigzat te wspotprace z IBIL, poniewaz w
opinii LYNX umozliwia to LYNX spetnienie najlepszych wymogdw realizacji w odpowiedni sposdb.

LYNX jest przekonany, Ze IBIL dysponuje sposobami realizacji, ktére umozliwiajg LYNX przestrzeganie obowigzku otrzymania
najlepszego wyniku dla swoich Klientéw, gdy przekazuje zlecenia do realizacji, a doktadniej, LYNX wybrat IBIL z powodu, miedzy
innymi nastepujacych czynnikéw:

Polityki realizaciji zlecen IBIL;

Kosztow realizacji;

Predkosci realizacji

Prawdopodobienstwa realizacji;

Wiedzy rynkowej;

Potaczenia IBIL ze stronami trzecimi (tzn. Systemami obrotu i/lub innymi brokerami wewnatrzgrupy lub zewnetrzne);
Obstuga i innymi czynnikami, ktére wptywajg na jakos¢ realizacji zlecenia;

IBIL posiada wymagana licencje MiFID II.

Monitoring

Poniewaz LYNX pozostaje odpowiedzialny za uzyskanie najlepszego mozliwego wyniku dla swoich Klientdow, uwaznie monitoruje
ustalenia dotyczgce realizacji zlecen i jako$¢ realizacji zapewniang przez IBIL. Ponadto, LYNX monitoruje w skali roku w
pierwszym kwartale kalendarzowym efektywno$¢ swojej Najlepszej Polityki Realizacji i tam gdzie to wskazane, koryguje jej braki.

Top 5 Systemow Obrotu
Co roku LYNX upublicznia dla kazdej klasy Instrumentéw finansowych najlepsze pie¢ systemoéw obrotu, ktorych IBIL uzywa do
realizacji zlecen. Top 5 jest upublicznione na stronie internetowej LYNX.

Ocena ustalen & polityki
Ocena Najlepszej Polityki Realizacji LYNX odbywa sie co roku w pierwszym kwartale roku kalendarzowego na zasadzie zdarzen,
wywotywane poprzez nastepujgce zdarzenia:

e Zmiany strategicznej polityki; i/lub

* Zmiany w praktykach rynkowych (np. wzrost w liczbie systemdw obrotu/rynkowych lub wzrost/spadek ptynnosci w obszarach
realizaciji); i/lub

* Zmiany w prawie i/lub przepisach; i/lub

» Zatwierdzenie nowych produktow lub ustug; i/lub

* Inne znaczgce zmiany, ktére uniemozliwig LYNX realizacje zlecen zgodnie z tg najlepszg realizacjg

Prosba Klienta
Na rozsgdng prosbe Klienta LYNX zapewni Klientom wiecej informacji na temat Najlepszej Polityki Realizacji LYNX
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Zatgcznik 7: Procedura reklamacyjna

W nieprzewidzianym przypadku, w ktdrym chcesz ztozy¢ reklamacje dotyczgcg ustug firmy LYNX, prosimy skontaktowac sie z
Biurem Obstugi firmy LYNX. Mozesz zgtosi¢ swojg reklamacje do nas mailem, przez telefon, korespondencyjnie lub przez naszg
funkcje czatu. Szczegdty kontaktu:

E-mail: reklamace@Ilynxbroker.cz

Telefon (darmowy z PL): 800 080 563

Telefon (z zagranicy): 0048 22 307 6410

Korespondencja: LYNX B.V., Branch Czech Republic (“LYNX")

Service Desk; Complaints team
Vaclavske namesti 776/10, Nove Mesto, 110 00 Praha 1, Czechia
Czat: https://www.lynxbroker.pl /

Jesli Biuro Obstugi nie rozpatrzyto satysfakcjonujgco Twojej reklamacji, wazne jest aby$ poinformowat o tym Biuro Obstugi. Ten
dziat przesle reklamacje dalej wewnatrz organizacji LYNX. W tym przypadku reklamacja zostanie rozpatrzona przez dziat
Zgodnosci firmy LYNX lub przez inny dziat jesli charakter skargi tego wymaga.

Nie poniesiesz zadnych kosztow zwigzanych z wniesieniem lub rozpatrzeniem reklamac;ji.

Biuro Obstugi potwierdzi odbiér reklamac;ji w przeciggu trzech dni roboczych oraz bedzie miato na celu rozstrzygniecie reklamacji
w przeciggu czterech tygodni. Niemniej jednak, w niektérych przypadkach, moze by¢ niezbedne bardziej szczegétowe zbadanie
reklamacji ze wzgledu na ztozonos$¢. Jesli rozpatrzenie zajmuje wiecej niz wyzej wymienione cztery tygodnie LYNX poinformuje
Cie pisemnie i bedzie Ciebie regularnie informowaé o postepie oraz badaniu sprawy.

Jak opisane w Klauzuli 14 Umowy Klienta, mozesz przekaza¢ swojg reklamacje Holenderskiemu Trybunatowi Ustug
Reklamacyjnych, jesli nie zgadzasz sie z jej rozstrzygnigciem. Dodatkowo, mozesz wnies¢ sprawe do odpowiedniego sadu w
Amsterdamie.

KiFID contact details are as follows:

Email: consumenten@kifid.nl

Telefon: + 31 (0) 70 333 8999

Korespondencja: PO Box 93257, 2509 AA The Hague, The Netherlands
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Zatgcznik 8: Plan Odszkodowania Inwestora (ISC)

Holenderski Plan Odszkodowan Inwestora (ICS) [po holendersku: beleggerscompensatiestel, lub w skrécie BCS] wigze sig z tym,
ze kwalifikujgcy sie klienci nieprofesjonalni w przypadku niezdolnosci firmy inwestycyjnej do zaptaty (na przyktad z powodu
upadfosci) sg uprawnieni do wyptaty swoich roszczen - do 20000 € na Klienta wynikajgcych z niezdolnos$ci firmy inwestycyjnej
do:

. Spfaci¢ Klientowi nalezne mu s$rodki i ktére sg przechowywane dla Klienta w zwigzku z ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych
lub

. Zwrotu instrumentow finansowych, ktdre posiada, ktorymi administruje lub zarzadza dla Klienta w zwigzku ze swiadczeniem ustug
inwestycyjnych.

LYNX jest firmg inwestycyjng z licencjg AFM. Dlatego ICS ma zastosowanie do firmy LYNX jako takiej. Niemniej jednak, nie
przechowuje jakichkolwiek $rodkéw ani instrumentow finansowych dla Klientdw. Ostatecznie, jak opisane w Klauzuli 1 Umowy
Klienta ustugi inwestycyjne, ktére zapewnia sg ograniczone do otrzymywania oraz przekazywania zlecen oraz posiadania
jednego lub wiecej kont bezpieczenstwa otwartych w imieniu, oraz na ryzyko i koszt Klienta z i/lub przez IB. Z tych powodow
zasadniczo nie bedziesz miat zadnych roszczen wobec LYNX, ja opisano powyzej w punktach (a) i (b), do ktérych ma
zastosowanie holenderski system rekompensat dla inwestoréw.

Zasady odszkodowan inwestoréw, kidére majg zastosowanie dla IB, bedg rowniez mialy zastosowanie w zakresie w jakim 1B
posiada Twoje fundusze i/ lub instrumenty finansowe. Wiecej informacji na ten temat ICS majgcego zastosowanie do IB mozna
znalez¢ na stronie internetowej IB www.investorcompensation.ie.
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Klasyfikacja informacji: dokument publiczny
Data wejscia w zycie: 9 grudnia 2020 r
Prawo autorskie: Ten dokument nie moze byé kopiowany, pobierany ani w inny sposéb publikowany, rozpowszechniany w jakikolwiek inny sposéb przez LYNX bez uprzedniej pisemnej zgody LYNX lub
0s6b upowaznionych. Mozesz wydrukowac i / lub pobra¢ ten dokument wytgcznie do wiasnego uzytku. Rozpowszechnianie linku do strony internetowej LYNX jest zabronione bez uprzedniej pisemnej

zgody LYNX

LYNX B.V., ORGANIZACNi SLOZKA

Plac Wactawa 776/10 T 800080 563 T +48 22 307 6410
110 00 Praga, Republika Czeska E info@lynxbroker.pl W www.lynxbroker.pl
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Agreement LYNX — Client (“Agreement”)

The Parties

3. The signatory to the “LYNX Opening Form” as included on https://www.lynxbroker.pl/otwieranie-rachunku/ , referred to hereinafter
(if applicable, jointly) as: the “Client”; and

4. LYNX B.V., having its registered office and principal place of business at Herengracht 527 in (1017 BV) Amsterdam, the
Netherlands, listed in the Commercial Register of the Chamber of Commerce under number 34253246, holder of a licence as
referred to in Article 2:96 of the Financial Supervision Act on the basis of which it may act as an investment firm and is registered
as such in the register kept by the Netherlands Authority for the Financial Markets (hereinafter "AFM") (www.afm.nl), and LYNX
B.V. (Branch Czech Republic); ID no.: 02451778; Address: Vaclavske namesti 776/10, Nove Mesto, 110 00 Praha 1, Czech
Republic; legal form: Branch, file no. A 76398 registered via Municipal court in Praha; regulated by the Czech National Bank
(“CNB")®, referred to hereinafter as "LYNX".

Referred to collectively hereinafter as: the "Parties"; Hereby agree as follows:

Clause 1: Engagement of LYNX for the provision of services (execution-only) and Power of Attorney
1.1 The Client engages LYNX to provide the following services

I. The opening of one or more securities accounts and/or monetary accounts in the name, and at the risk and expense, of the Client
with Interactive Brokers Ireland Limited (hereinafter “IB”), a company incorporated under the laws of Ireland and registered with the
Irish Companies Registration Office with company registration number 657406, having its registered office at 10 Earlsfort Terrace,
Dublin 2 D02 T380 in Ireland and principal place of business at New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 in
Ireland, registered with the Central Bank of Ireland under number 4602839 and registered by the AFM as an investment firm
established in the EEA with a notified European Passport, and in that context acting as an intermediary in the formation of an
agreement between the Client and IB, as well as any party affiliated to IB (including, but not limited to, parent companies and
subsidiaries). In the context of its own direct service provision to the Client, IB may use parties affiliated to IB. Where relevant, 1B
must also be interpreted as any party affiliated to IB.

Il. The receipt and transmission of instructions for the execution of orders from the Client in respect of one or more financial instruments
at the risk and expense of the Client to IB as well as any party affiliated with IB. While doing so, LYNX will not provide any investment
advice and will not check whether the Client's instructions for the execution of the order by IB are consistent with the Client's
capacity and investment objectives (execution only).

1.2 LYNX may, within the limits of its license, provide the Client, if desired, with the following additional services:
- intermediate in the conclusion of a securities-based credit agreement (margin lending) with 1B.

- intermediate in the conclusion of an agreement with 1B and/or any IB affiliate regarding the lending or borrowing of securities
(securities lending).

1.3 For the provision of the services as referred to in this clause 1, the Client grants LYNX a power of attorney to open a securities
account with IB for its account and risk and in its name and therefore to digitally sign all the necessary agreements between IB on
the one hand, and the Client on the other hand, as the Client's authorised representative and furthermore to conclude all other
agreements referred to in the LYNX Opening Form with IB in the name and for the account of the Client. Furthermore, the Client
expressly authorises LYNX to perform all necessary and/or useful acts in connection with the provision of its services to the Client.

1.4 The Client warrants to LYNX that the Client enters into the Agreement in their own name and for their own account and risk and
not as a representative of or for the account and risk of a third party. If the Client intends to use the services provided by LYNX for
the account and risk of third parties, the Client must contact LYNX because in that case additional contractual terms and conditions
must be agreed.

1.5 After the death of the Client, their heir or heirs may only use of the services provided by LYNX after they have provided the
information required by LYNX. Heirs can contact info@lynxbroker.pl for information on the steps to be taken in such a process.

1.6 The annexes form an integral part of the Agreement. In the event of any conflict between this Agreement and the provisions of
the annexes, the provisions of the Agreement will always prevail.

Clause 2: Client classification
2.1 In principle, LYNX classifies its clients, including the Client, as non-professional clients.

2.2 LYNX offers its clients, under certain conditions, the possibility to opt up for a classification as professional investor. This opt

6 LYNX B.V. Branch Czech Republic is mentioned as "Branch of foreign Investment firm (non-bank)” via CNB’s Lists of regulated and registered
financial market entities; https://www.cnb.cz/en/supervision-financial-market/.
39



https://www.lynxbroker.pl/otwieranie-rachunku/
https://www.lynxbroker.pl/otwieranie-rachunku/
https://www.cnb.cz/en/supervision-financial-market/

INWESTOWANIE

Z PRZEWAGA
up will be agreed separately in writing. LYNX is not obliged to honour a request by the Client to opt for a classification that is different
from the classification applicable to the Client pursuant to applicable legislation and regulations.

2.3 The LYNX Client Classification Policy is included in the "Lynx Client Classification Policy" (Annex 1) and contains an explanation
of the principles of classification.

Clause 3: Acceptance of clients

3.1 LYNX is entitled not to accept natural persons and/or legal entities without giving reasons. This Agreement is entered into under
the suspensive condition of acceptance of the Client’ by LYNX.

3.2 The execution-only services offered by LYNX are not oriented towards what is known as a "U.S. Person". A natural person is a
U.S. Person if they are a U.S. citizen or a U.S. resident according to the definitions below. The Client guarantees LYNX that they
are not a U.S. Person.

U.S. citizen
A natural person is a U.S. citizen if they:

e were born in the United States of America,;

e were born in the Commonwealth of the Northern Mariana Islands after 3 November 1986;

e have been naturalized as a U.S. citizen; or

e have at least one parent who is a U.S. citizen; in this case, other conditions must also be met; these conditions are listed on:
WWW.irs.gov.
U.S. resident

A natural person is considered a U.S. resident if they:

e have or had a certain type of U.S. Green Card. You can contact a tax advisor for information on the type of Green Card involved.
You can also find information on U.S. Green Cards at: www.irs.gov.

o complies with the substantial presence test, as defined below.

Substantial presence test

In order to pass the substantial presence test, a natural person must have been physically present in the United States for at least:
e 31 days in the current year; and

183 days in the three-year period that comprises the current year and the two immediately preceding years.

Whether the 183-day test is satisfied is determined by adding up the following:

— all days the natural person was present in the United States in the current year,;

— one third of the days in which the natural person was present in the United States in the first year preceding the current year; and

— one sixth of the days in which the natural person was present in the United States in the second year preceding the current year.

3.3 Residents of jurisdictions that do not permit or restrict the provision of financial services to their residents may not make use of
the execution-only services provided by LYNX and indemnify LYNX against the loss suffered by LYNX as a result of violation of
this prohibition.

Clause 4: Customer due diligence and appropriateness test

4.1 LYNX will in all cases conduct a customer due diligence into the persons who request the entering into of an agreement with
LYNX on the basis of applicable anti-money laundering and anti-terrorism legislation. LYNX may, as a result of the 'know-your-
client principles’, carry out an appropriateness test in respect of the transactions requested by the Client and may also obtain
information from the Client for that purpose.

4.2 On LYNX's request, the Client will provide the cooperation requested by LYNX to the aforementioned customer due diligence
and appropriateness test. In this context, the Client will always answer the questions posed by LYNX in good faith.

4.3 By entering into this Agreement, the Client declares that the information provided by the Client on the "LYNX Opening Form"
as included on the LYNX website is correct, accurate and up-to-date. The Client accepts that LYNX relies on the information
provided therein when providing its services under this Agreement. The Client is obliged to inform LYNX of any changes in the
information provided by the Client to LYNX. LYNX is not liable for loss suffered by the Client as a result of the failure to pass on
and update or correct the information provided.

Clause 5: Periodic reports

7 Clients coming from Czechia, Slovakia and Poland have been pre-accepted by the LYNX B.V. Branch Czech Republic; used is applicable law (e.g.
Dutch law, Czech law).
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5.1 LYNX will provide the Client with reports on the service(s) provided under this Agreement on a durable medium. The manner

of provision, content, frequency and timing of the periodic reports that LYNX provides the Client with in respect of the services
provided by LYNX under this Agreement are described in the document entitled “period reports” (Annex 2).

Clause 6: Risks of execution-only services

6.1 LYNX describes the characteristics of the financial instruments to which the services under this Agreement may relate, including
the specific investment risks associated therewith, on the LYNX website, www.lynxbroker.pl, and the specific product pages on
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/ . A Client must read of this information before they decide to trade in the relevant instrument.

6.2 The Client confirms that they will only trade in financial instruments of which the Client has sufficient knowledge and
understanding. The Client declares that they have read and understood the document entitled “risk warnings and information on
financial instruments” (Annex 3) which sets out the characteristics and risks of financial instruments. The Client accepts that it is
the responsibility of the Client to accept information and documentation regarding the financial instruments chosen by the Client,
including, for example, a prospectus and key investor information, and to continue to monitor these financial instruments during the
holding thereof.

6.3 LYNX will intermediate in the securities credit (margin lending) offered by IB. The Client can enter into a margin lending
Agreement with IB through LYNX. The Client declares that they are aware of the risks associated with margin lending, as detailed
in the document entitled “information about the features and risks of margin lending” (Annex 4).

6.4 When placing orders with LYNX, the Client will use the trading platform of IB and/or a party affiliated to it and the functionalities
offered by this platform. The Client declares that they have read the content on the LYNX website which provides instructions about
the trading platform. The Client is at all times fully responsible for the protection and confidentiality of their user name and password
which give access to the IB trading platform and will keep this information strictly confidential. The Client may at any time replace
the existing password with another password to be chosen by the Client. It is always the Client's responsibility to change the
password immediately if the Client suspects that the existing password is no longer confidential. At the Client's request, LYNX may
block or temporarily block access to their account on the IB trading platform.

6.5 The Client is responsible for the payment of any taxes and, if they are obliged to do so, for providing information about their giro
credits and investments held via IB to the relevant tax authorities. If LYNX is obliged to do so, LYNX will provide the competent tax
authorities with information relating to the Client.

Clause 7: Liability and indemnity

7.1 LYNX undertakes to perform all acts in the context of its instruction with due care. Apart from this duty of care, LYNX accepts
no responsibility and is not liable for acts performed by the Client or their authorized representatives. LYNX is only liable for intent
or gross negligence in respect of its activities in the context of its provision of services (including compliance with regulatory
legislation and regulations).

7.2 The Client will indemnify LYNX against claims by third parties and compensate LYNX for loss suffered as a result thereof, in so
far as such claims or loss is the result of a fault or culpable act on the part of the Client.

7.3 The Client understands and accepts that any investment in a financial instrument, including a prudent and conservative
investment, entails a risk of loss. LYNX accepts no liability for negative returns realised by the Client or for the preservation of their
invested assets. The Client further understands that there may be tax consequences in buying and selling financial instruments
(such as the payment of capital gains tax on any investment returns or a transfer tax).

7.4 LYNX is not liable for loss suffered by the Client that is directly or indirectly the result of or is related to inaccuracies in and/or
the non-receipt or delayed receipt of price information, calculations or other information provided by LYNX to the Client. Nor is
LYNX liable for loss suffered by the Client that is directly or indirectly the result of or is related to analyses, investment
recommendations, investment research or other information of any nature whatsoever relating to the Client's investments.

7.5 LYNX is not liable for any shortcomings of third parties, including IB and/or any party affiliated to 1B.

7.6 LYNX is not liable for loss or damage suffered by the Client as a result of measures (including a trade blockade), which LYNX
or a third party engaged by it, including 1B and/or any party affiliated to IB, is entitled or obliged to take on the basis of any mandatory
government regulation, an instruction from a regulator or a regulation of any stock exchange or other trading platform, wherever in
the world, or in connection with exceptional circumstances.

7.7 In special circumstances, delays may occur in the execution of Client's orders. This includes the failure of order systems and
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heavy traffic on the stock exchange or other trading systems. LYNX is not liable for any loss arising as a result thereof, either
directly or indirectly, unless there is intent or gross negligence on the part of LYNX.

7.8 If, without prejudice to the provisions of this Agreement, LYNX is liable for any loss, such liability will be limited to direct loss. In
that case, LYNX is expressly not liable for indirect loss such as loss of profit or consequential loss.

Clause 8: Costs and fees

8.1. LYNX will charge the Client transaction costs for the execution-only services provided by LYNX as referred to in clause 1.1 (II)
of this Agreement. The transaction costs are calculated per transmitted order. The Client will owe interest costs for transactions in
CFDs. LYNX's list of fees as included on its website (https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/) shows the transaction costs
charged by LYNX per product for transmitting the order to IB as well as the interest costs for transmitting orders in CFDs. LYNX
reserves the right to change these costs and fees at any time and with immediate effect. The list of fees on the LYNX website
always shows the current transaction costs.

8.2 For the additional services provided by LYNX as referred to in clause 1.2 of this Agreement LYNX will charge the Client interest
costs. The list of fees on the LYNX website always shows the current interest costs.

8.3 For the provision of services as referred to in clause 1.1 (I) of this Agreement, LYNX will charge the Client will owe LYNX a
margin of the positive interest the Client receives on any money and/or securities accounts they hold at IB.

The list of fees on the LYNX website always shows the current margin.

8.4 The execution of the orders takes place on the platform of IB or any if its affiliated parties. The list of fees shows the transaction
costs per product charged by IB for IB's execution of the order. These costs may be changed by IB in accordance with the IB Client
Agreement. The list of fees on the LYNX website always shows the current transaction costs. In addition to the transaction costs
referred to in this clause, the Client will also owe IB other fees, including but not limited to tax fees, clearing fees, custody fees and
other exchange-related fees, all on the basis of the IB Client Agreement.

8.5 Transaction costs payable accruing to LYNX will be debited from the cash balance on any accounts held by the Client via IB
and to the extent required, the Client grants LYNX the necessary permission or authorisation to collect/receive these costs.
Transaction costs will be processed immediately after the transaction. Interest costs will be debited per day or per month from the
account held by the Client via IB or any IB affiliate, depending on the type of interest.

Clause 9: Stock Yield Enhancement Program

9.1 If the Client chooses to participate in the Stock Yield Enhancement Program of IB or a party affiliated to it, the Client hereby
agrees that IB or a party affiliated to it may lend out their financial instruments for the purpose of that IB Stock Yield Enhancement
Program (whereby the instruments may or will be made available for short selling). In return, the Client will receive compensation
in the form of interest. The economic risk on the instruments remains entirely for the account of the Client. The proceeds/loan
proceeds are shared between the Client (50%) and LYNX and IB (25% each). The scope and conditions of the IB Stock Yield
Enhancement Program and the related specific investment risks are further explained in the document entitled “information on
lending financial instruments” (Annex 5).

Clause 10: Conflict of Interests

10.1 LYNX has a conflict of interests policy. This conflict of interests policy is available on the LYNX website
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/. The Client may request further details of the conflict of interests’ policy from LYNX in
accordance with the manner described in clause 15 (Notices, announcements and requests).

10.2 If a conflict of interests proves to be unavoidable and the organisational and administrative measures taken by LYNX cannot
prevent the potential consequences thereof for the Client, LYNX will inform the Client immediately and provide information on the
steps taken or to be taken by LYNX to mitigate the associated risks.

Clause 11: Best Execution

11.1 LYNX only transmits on orders received from the Client. It does not execute them. There is therefore a limited best execution
obligation on LYNX under the applicable laws and regulations. Orders from the Client will be transmitted on for execution exclusively
to IB. IB in its capacity of executing broker has its own best execution obligation. LYNX's Best Execution policy is described in
Annex 6. We have included the Best Execution policy of the party executing the order, IB, on the LYNX website
(https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/).

The Client hereby declares that they agree with IB's Order Execution Policy.

Clause 12: Recording of telephone calls / electronic communications
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12.1 LYNX may record and store telephone calls and all forms of electronic communication with the Client in connection with the
provision of services under this Agreement.

12.2 A copy of the recording of these conversations and communications with the Client is available on request for a period of five
years (or for a maximum period of seven years if the AFM so requests).

Clause 13: Complaints
Internal complaints procedure

13.1 All complaints made by the Client with regard to the services provided by LYNX under this Agreement must be submitted in
accordance with the complaints procedure set out in Annex 7 and will be dealt with in accordance with the procedure described
therein.

Clause 14: KiFID

14.1 If the Client is not satisfied with the outcome of the handling of a complaint in accordance with LYNX's internal complaints
procedure, the Client may submit the complaint to the Financial Services Complaints Institute (Klachteninstituut Financiéle
Dienstverlening, KiFID). LYNX is a member of KiFID under the registration number 400.000120. LYNX accepts the
recommendations of KiFID as binding. Incidentally, this does not in any way preclude the Client from submitting a possible claim to
the competent court in Amsterdam

Clause 15: Notices, announcements and requests

15.1 The Client expressly agrees that all correspondence, communication, information and/or documentation between the Client
and LYNX relating to this Agreement and the provision of the services under this Agreement will be in Polish. The Client expressly
agrees that all correspondence, communication, information and/or documentation between the Client and IB or any party affiliated
with IB (whether or not forwarded to the Client by LYNX) relating to the securities and/or money accounts which were opened by
the Client with IB through the introduction of LYNX as per clause 1.1 (I) and the provision of services connected herewith by IB or
any party affiliated with IB will be in English.

15.2 All notices, announcement, requests and other communications to be made pursuant to the Agreement will be made
(depending on the nature of the notice) by post or email or via a website, using the contact details set out below:

LYNX

Correspondence address: Herengracht 527, 1017 BV Amsterdam, Nederland
Email address: info@lynx.nl

Website: www.lynx.nl

Branch Czech Republic: (for communication in the Polish language)
Correspondence Address: Vaclavske namesti 776/10, 110 00 Praha 1, Czech Republic

Email: info@lynxbroker.pl

Website: https://www.lynxbroker.pl /

Client
Client's email address as provided to LYNX via the LYNX Opening Form.
Client's postal address as communicated to LYNX via the LYNX Opening Form.

15.3 The Parties may change the contact details as set out above by means of a written message to the other party.

15.4 The Client is responsible for keeping all information provided up-to-date and accurate at all times.

Clause 16: Miscellaneous
16.1 LYNX is monitored by the AFM and DNB (Dutch Central Bank). The contact details of the AFM and DNB are as follows:

Stichting Autoriteit Financiéle Markten
- Mailbox 11723

- 1001 GS AMSTERDAM
- Vijzelgracht 50
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- 1017 HS AMSTERDAM
- Website: www.afm.nl/consumenten/contact
- Email address: info@afm.nl

De Nederlandsche Bank
- Mailbox 98

- 1000 AB AMSTERDAM

- Westeinde 1

1017 ZN AMSTERDAM
Telephone: 0800 — 020 1068
- Email address: info@dnb.nl

Office of Competition and Consumer Protection
Plac Powstancéow Warszawy 1,

00-950 Warszawa

Phone: +48 22 55 60 800

Email: uokik@uokik.gov.pl

The Polish Financial Supervision Authority
ul. Piekna 20 skr. poczt. 419, 00-549 Warsaw
Phone: +48 22 262 50 00

E-mail: knf@knf.gov.pl

16.2 Should LYNX go bankrupt as a result of which LYNX can no longer meet its obligations relating to this Agreement, the Client
may be able to seek compensation from the Netherlands investor compensation scheme, the ICS. The document entitled “investor
compensation scheme” (Annex 8) contains more information regarding the investor compensation scheme to which LYNX is a
member of.

16.3 LYNX is entitled to transfer all or part of the execution of this Agreement to a third party or to be represented by a third party
when receiving and transmitting orders to IB. If this occurs, the Client will be informed accordingly and the outsourcing policy of
LYNX will be observed.

Clause 17: Changes and invalid provision

17.1 If drastic changes occur in the information provided by LYNX to the Client under this Agreement (including annexes), LYNX
will inform the Client in good time in accordance with the manner of notification as described in clause 15.2.

17.2 LYNX may amend this basic Agreement and each of the documents referred to in the LYNX Opening Form from time to time.
The amended version will enter into effect at the time of publication, unless stated otherwise. If the changes limit the Client's rights
or increase their responsibilities, LYNX will publish a notice on the website page https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/ and inform
the Client of this at least 60 days in advance. If the Client continues to use the services of LYNX after the changes to this Agreement
have become effective, the Client agrees to be bound by these changes. If the Client does not agree to the changes, they may
close the account before the changes take effect.

17.3 If one of the provisions of this Agreement is null and void or voidable due to violation of the law, or otherwise proves to be
invalid, the other provisions of this Agreement will remain in force. If one of the provisions proves to be invalid, the Parties undertake
to consult with each other about an alternative arrangement that does justice, as far as possible, to the situation intended by the
Parties.
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Clause 18: Applicable law

18.1 The contractual relationship between the Parties, as well as questions about the existence and formation thereof, are governed
exclusively by Dutch law. This does not prejudice the Client’s right to rely on any mandatory rules (including consumer protection
requirements) which apply under the laws of the Client’s country of residence.

Clause 19: Term of the Agreement / Termination
19.1 The Agreement has been entered into for an indefinite term.

19.2 The Agreement can be terminated at any time by either party in writing, including by letter or email. A notice period of one
calendar month applies to LYNX. No notice period applies to the Client.

19.3 When this Agreement and the order given therein are terminated, LYNX will agree on a transition plan in consultation with the
Client. This plan will include one of the following options:

the Client will continue the relationship with IB and will continue to hold any of its securities accounts/money accounts with or via
IB and will in future place orders directly with IB without the intervention of LYNX;

LYNX will settle the securities positions and/or funds on any IB securities accounts/money accounts held via IB and will have these
accounts closed.

During the settlement, the provisions of this Agreement will continue to apply in full.

Clause 20: Competent court
20.1 In addition to the option open to the Parties to submit complaints and disputes to KiFID, the Parties agree that the District

Court of Amsterdam will have exclusive jurisdiction to hear any disputes between the Parties that may arise as a result of or pursuant
to this Agreement.

Clause 21: Confidentiality / Privacy Statement

21.1 In exercising its powers under this Agreement, LYNX will exercise due care to safeguard the confidential nature of this
relationship.

21.2 Under this Agreement, LYNX is permitted to:

provide confidential information to those internal and external officers, staff members and legal advisers who need to have
knowledge of such confidential information in order to support the provision of the services as described in clause 1;

provide confidential information on request or instruction from a competent court, supervisory or other competent body.

The Parties will only share confidential information with third parties if they written permission to do so.

21.3 The Client declares that they are aware that the personal data to be provided by them to LYNX will be processed by LYNX
and third parties. For an explanation of how LYNX handles personal data, reference is made to the most recent version of the
Privacy  Statement on the website page: https://www.lynxbroker.pl/ochrona-danych-osobowych/ and

https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/.

List of annexes:

Annex 1: Client classification policy LYNX B.V.;

Annex 2: Periodic reports;

Annex 3: Risk warnings and information on financial instruments;

Annex 4: Information about the characteristics and risks of trading on Securities-based Credit;
Annex 5: Information about securities lending (IB Stock Yield Enhancement Program);

Annex 6: LYNX Client Order Execution Policy;

Annex 7: Complaints procedure;

Annex 8: Investor Compensation Scheme (ICS).
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Annex no 1: Client Classification Policy LYNX B.V.

LYNX offers investment services and is therefore obliged under the applicable laws and regulations to classify its clients into relevant
client categories. These categories are: non-professional client, professional client, or eligible counterparty. A client's classification
into a category has consequences for the degree of protection the client enjoys and the duty of care that LYNX has in respect of
the relevant client. For example, a professional client enjoys less protection than a non-professional client.

LYNX provides its (execution-only) investment services to non-professional clients and to professional clients. LYNX has chosen
to, in principle, classify its clients as non-professional clients. Based on the applicable laws and regulations, it is possible to classify
non-professional clients as professional clients. Section 3 below sets out the conditions based on which you may be classified as
a professional client at your own request. LYNX determines the extent to which it will honour such a request.

LYNX will never classify you as a professional client at its own initiative. However, you may send LYNX a written request to be
classified as a professional client. As indicated above, LYNX is not obliged to honour such a request. If LYNX takes such a request
into consideration, it will in any event not honour the request if an assessment conducted by LYNX into your expertise, experience
and knowledge in view of the Agreement does not reasonably demonstrate that you are able to make your own investment decisions
and to assess the corresponding risks yourself. You must in any event meet two of the following quantitative criteria in order to be
eligible for classification as a professional client:

during the previous four quarters, you carried out an average of 10 transactions of a considerable size each quarter;

the size of your portfolio of financial instruments, comprising both cash deposits and financial instruments, is greater than EUR
500,000;

you work or have worked in the financial sector for at least one year, whereby you are or were engaged in activities that require
knowledge of the intended transactions or services.

You will furthermore have to meet the qualitative criteria that there must be reasonable certainty that you, as a non-professional
client, are able to make your own investment decisions and assess the corresponding risks yourself.

Additionally, before honouring any request from you as described in Section 3, LYNX will warn you about the lower degree of
protection related to being a professional client and about the fact that the investor compensation scheme will no longer apply to
you (see Annex 8 for an explanation of the investor compensation scheme). In that case, you must also confirm in a separate
document that you are aware of the consequences related to the lower degree of protection.

If you are classified as a professional client by LYNX, but at any given moment no longer comply with the conditions related to this
classification as a professional client, LYNX will classify/reclassify you as a non-professional client and inform you accordingly.
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Annex no 2: Periodic reports

General
Through LYNX you have access to a wide range of reports, which, among other things, provide information on movements on the
securities account, trading activity and risks.

Reports are made available to you in the administrative section of the securities account you hold with Interactive Brokers Ireland
Limited ("IB"), hereinafter referred to as "Account Management". Via our website www.lynxbroker.pl : you will receive a link to the
online Account Management environment. Account Management is an IB system.

Via Account Management you can configure that reports also be sent to you periodically (daily and monthly) by e-mail. In addition,
you can customise statements of the securities account and other reports. The reports are available in various formats, such as
online and as a CSV and/or PDF file.

Reports from Interactive Brokers

In addition to offering a securities account, IB also executes your orders placed with regard to financial instruments submitted via
LYNX. The reports drawn up by IB on your securities account and the execution of orders are made available to you via Account
Management.

What reports are there?

You can request a standard (i) statement of the securities account via Account Management. This statement shows all
movements that have taken place on your securities account during the period selected by you. Transactions, transaction costs
and taxes, change of cash position(s), dividend payments, deposits and reversals are shown.

Various (i) risk reports provide insight into how a securities account performs under various scenarios. The (iii) Value at Risk
(VaR) report shows how much a portfolio can lose as a result of market movements over a given time horizon. The (iv) margin
report shows what the margin requirements were for both the whole securities account and per position and the (v) stress test
report shows the value and profit and loss of the positions when underlying prices rise and fall.

The (vi) Portfolio Analyst provides a comprehensive, professional performance analysis with a user-friendly modern interface.
Positions and transactions by asset class or currency, for example, are shown and interactive charts show current and past values.
The annual 'ex-post' (retrospective) overview of (vii) costs and charges related to the services of LYNX and IB and the transactions
executed is made available via Account Management.

Finally, the (viii) Audit Trail is a file in which the daily trading activities are stored. In this way, it is possible to retrieve, among other
things, which orders were sent to the exchange, which orders were changed, what the details of the order are and why an order
was not accepted. Every day, one Audit Tralil is created with the name of the day of the week.

The aforementioned reports (i) to (vi) and (viii) are drawn up by and under the responsibility of IB. The aforementioned report (vii)
is drawn up by IB via Account Management, but this is done under the responsibility of LYNX.

When will the reports be available?

Reports are available in most cases from the first working day after the end of the period to which the report relates. With regard to
your securities account, you can consult the daily, monthly and annual reports via Account Management. You can also select a
period for which you would like to receive a report.
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Annex no 3: Risk warnings and information on financial instruments

The information included in this document is provided to you, as a non-professional investor, in accordance with European and
Dutch laws and regulations. The information contained in this Schedule 3 intends to provide you with a general description of the
main features and risks of (investing in) securities, such as shares and bonds, and derivatives, such as futures, options and contracts
for differences (CFDs). This document also covers more general risks associated with investment markets. Please note that you
should always check whether the issuer of securities or the provider of derivatives has published specific information about the
relevant security or derivatives, such as a prospectus or key information document, and consult this information carefully before
making any investment decision. If you do not understand the nature and extent of your exposure to the nature and risks associated
with a product, you should not trade in such product. You should ensure that the products you are trading in are suitable for you in
light of your personal circumstances and financial position. Certain strategies, such as spreads and hedging positions, can be as
risky as simple long or short positions. We wish to point out that this document does not disclose all possible risks associated with
different types of investments or financial markets.

We would like to emphasise that where you classify as a retail client, you should pay particular attention to this document considering
the fact that your level of experience, knowledge and expertise is lower than that of a professional client or eligible counterparty.
You should therefore read this document and make sure you understand the below. There are risks involved in relation to any
investment you may make via LYNX with Interactive Brokers.

We have set an outline of some general risk warnings that are relevant to most types of investments and investment strategies and
of which you should be aware:

You should always remember that you may not get back the amount originally invested as the value of the investments, and the
income from them can go down as well as up. There are no guaranteed returns. The price or value of an investment will depend on
fluctuations in the financial markets that are outside our control;

Past performance is not a guide to future performance;

The value of an individual investment may fall as a result of a fall in markets depending, for example, on the level of supply and
demand for a particular financial instrument, the investors or market perception, the prices of any underlying or related investments
or other political and economic factors;

With regard to investments designated to be held for the medium to long-term or with limited liquidity or with a fixed maturity date
or with significant up-front costs, you should be aware that early redemption may result in lower than expected returns, including
the potential for loss to the amount invested;

Trading in off exchange investments, that is investments which are not traded under the rules of a regulated market or exchange or
where there is no recognised market, and which are not settled,;

Through a regulated clearing house, exposes the investor to the additional risk that there is no certainty that the market makers will
be prepared to deal in such investments and as a consequence there might be no secondary market for such investments. There
may also be restrictions in relation to access and liquidity, for example, investments may only be made or redeemed on certain
dates or with prescribed period of notice. You should be aware that it may be difficult to obtain reliable information about the current
value of such investments or the extent of the risks to which they exposed;

You will be exposed to concentration risk where there is an insufficient level of diversification in your account and you are excessively
exposed to one or a limited number of investments;

Correlation risk refers to the probability that the actual correlation between two assets or variables will behave differently than what
anticipated. The consequence is that your portfolio could be riskier than originally envisaged. Correlation is a term used to compare
how one asset class might behave in comparison to another asset class. Assessing the correlation between different assets in your
portfolio is important in managing the riskiness of the account;

Volatility is a statistical measure of the tendency of an individual investment to feature significant fluctuations in value. Commonly,
the higher the volatility, the riskier the investment;

Regulatory/Legal risk is the risk from regulatory or legal actions and changes which may reduce the profit potential of an investment
or cause a loss on your investment. Legal changes could even have the effect that a previously acceptable investment becomes
illegal or if affects the tax treatment of your investment may impact its profitability. Such risk is unpredictable and may depend on
various political, economic and other factors;

Operational risk, such as breakdowns or malfunctioning of essential systems and controls, including IT systems, can impact the
ability of closing your investments or otherwise transact.

In addition to the above, we have set out risks relating to investments in financial instruments and specific risks related to certain
complex products.
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A) Risks relating to investments in financial instruments

I. Introduction

Below, please find a description of typical risks applicable to all types of investments you may make via Interactive Brokers. The
risks described below are cumulative and mutually enhancing.

Volatility:

The prices for financial instruments and securities are subject to some major fluctuations over time. The degree of the price
fluctuations within a particular period is referred to as volatility. Volatility is calculated based on historical data using statistical
methods. The higher the volatility of a financial instrument, the higher the risk inherent in the investment. However, volatility is based
on past changes in prices only and thus is not a reliable indicator for future price trends.

Liquidity and fungibility risks:

Liquidity or fungibility, respectively, describes the investor’s option to be able to dispose of the financial instrument at any time. The
basic option to make such disposition is referred to as fungibility. Liquidity means the option to be able to dispose of financial
instruments without a sales order, which is deemed of average size common on the market, triggering noticeable or lasting
fluctuations in the prices and thus can only be completed at significantly lower rates. In particular tight and illiquid markets may be
the reason for difficulties to purchase or sell financial instruments. Some financial instruments are quoted over a long period of time,
without any underlying genuine turnover. Completing an order in such markets is not possible immediately, is only possible in part,
or at extremely unfavorable terms. This could also result in higher transaction costs.

Currency risk:

Investors face a currency risk when holding financial instruments in a currency which is not their home country’s currency. The
currency risk is realized if the ratio between the investor's home country currency and the foreign currency increases. Hence, even
in the event that the prices increase, such transactions may result in losses. Currencies and foreign exchange are subject to the
impact of short-, medium-, and long-term factors. In fact, market views, current political events, speculations, economic
developments, interest trends, monetary policy decisions, and macroeconomic factors may influence foreign exchange rates.

Inflation risk:
Inflation risk means the risk that the investor suffers pecuniary losses due to progressing currency devaluation (inflation).

Economic risk:

Economic trends which were inaccurately predicted or could not be foreseen may have adverse effects on future trends of the prices
for financial instruments. The changes in the economic activities of a nation always affect the development of prices of financial
instruments.

Credit risk:

Lending against a portfolio or securities account is an instrument which investors frequently use to remain solvent and thus remain
able to take actions. Please note that you must first generate the interest owed on the loan granted to fund your investment before
you will generate profits. In addition, you must repay the loan. As a result, the risk-reward ratio shifts. Since the financial instruments
are used as collateral when lending against a portfolio, negative price trends may result in a decline of the collateral value of your
portfolio due to the decline in prices. In that case, you are typically required to make additional payments and provide the lender
with additional collateral in order to ensure sufficient security for the loan--otherwise, the loan may be cancelled. In extreme cases,
securities in the account may be subject to a compulsory sale by the lender. This is the case in particular if the requested additional
funds are not provided or not provided in a sufficient amount. In addition, there is no certainty that your securities account can be
used in the future to fully settle your obligations.

Tax risks:

The investors’ taxation always affects the sustainable return on their investments. The treatment of gains and proceeds from
securities and similar transactions for tax purposes may change. In addition to the direct impact on the investor, such changes can
also impact the earnings position of companies and thus have adverse or favorable effects on the price trends of financial
instruments.

Before investing, please research the underlying tax conditions and treatment of the intended capital investments for tax purposes.

Incidental costs:

Any commission and transaction costs incurred as well as recurring costs (such as portfolio management fees) affect the potential
profits from the respective transaction.
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The higher the costs relating to the transaction, the longer it takes to reach the breakeven point. At the same time, your chances to
generate profits decline since these costs must first be earned again before you can generate any profits.Therefore, please consider
the ratio of fees and total net transaction value.

Day trading risks

Itis possible to purchase and sell financial instruments such as stocks and derivatives in a day trading transaction in order to benefit
from minor and short-term price fluctuations. These transactions are speculative trading techniques since medium- and long-term
factors do typically not affect the pricing. The investor must take into consideration that a sale or closing of the position effective the
next business day (overnight risk) may be necessary in order to avoid any rate losses; thus, losses are generated. The higher the
basic volatility of the respective financial instrument, the higher this risk. The risk of total loss is therefore generally higher in this
trading approach; in particular, this risk increases in proportion to the number of transactions. The impact of fees is of particular
significance in this trading approach since the fees increase when entering into a large number of transactions (cf. also “Incidental
costs” under A.l. below). Those fees can be disproportionately high. To the extent that day trading transactions are pursued on loan,
the investor must consider that the obligation to repay said loan exists regardless of the outcome of the transaction and that
additional costs may be incurred due to interests which first must be earned before the investor can break even. If futures
transactions are pursued in the course of day trading activities, additional collateral or equity may have to be provided if losses
occur at the same time which exceed the capital invested or the collateral provided. In day trading, the customer is in competition
with professional and financially strong market participants. Customers who wish to day trade should, given the facts outlined above,
have profound knowledge and experience with regards to markets, trading techniques and strategies, as well as derivative financial
instruments.

Il. Risk inherent in stock trading transactions

1. Nature of a stock

A stock is a share or owner certificate which certifies in a stock certificate the stakeholder rights of the stockholder in a stock
corporation. The owner or holder of a stock is not a creditor of the company, but rather holds an equity interest in the company as
the co-owner of the assets. Stocks may be subject to different concepts in terms of transferability (fungibility). In fact, in case of
bearer shares, a transfer of title of ownership is not subject to any special form requirements. In case of registered stocks, however,
the stocks are registered in the investor’'s name in the company’s stock register. Vis-a-vis the company, only the persons registered
in said register are deemed stockholders. Only those persons may therefore exercise their rights either themselves or by proxy. If
a stockholder waives registration in the stock register, that stockholder typically does not receive any information from the company
nor does the stockholder receive an invitation to any general assemblies. Thus, the stockholder de facto loses their voting right. So-
called registered shares with restricted transferability are a special type of registered stocks. The transfer of such shares to a new
stockholder required the company’s prior approval. Without such approval, the stock cannot be transferred.

Common stock:
E.g. In Germany, common stock is the most common type of stocks and grant the stockholder the legal and statutory rights related
to them.

Preferred stock:

Preferred stock, on the other hand, typically entail preemptive rights regarding the distribution of profits or the proceeds from any
liquidation or insolvency proceedings. Preferred stock may be issued with or without voting rights. More often than not, they do not
grant the stockholder the right to vote in general assemblies.

2. Risks
Stock trading is, in addition to the general risks inherent in the investment in securities, subject to additional specific risks which are
outlined below.

Entrepreneurial risk:

Since the investors participate in the economic development of the company after purchasing the stock, they are basically
entrepreneurs and thus has access to the rewards related to that enterprise; however, they also bear the corresponding risks. The
entrepreneurial risk also entails the risk that the company’s business activities do not result in any success. In extreme cases, this
may also lead to the company’s insolvency. In that case, your investment may result in a total loss. This applies even more since
stockholders in such insolvency scenario do not participate in any existing assets until all other creditors’ claims have been settled.

Price change risk:
Stock prices are subject to fluctuation, in some cases, these fluctuations can be rather extreme. They typically depend on the supply
and demand situation. They are marked by general economic expectations and the company’s special circumstances.

No reliable conclusions for the future can be drawn from past price trends.
In the long run, price fluctuations are dependent on a company’s earnings position which in turn is affected by the macroeconomic
trends and the underlying political conditions. From a medium-perspective, effects from economic, currency, and monetary policies
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overlap. On a short-term basis, current events limited in time such as disAgreements or legal disputes, international crises,
commodity prices, or many other parameters affect price computations and market sentiment. In principle, one can distinguish
between the general market risk inherent in a stock and the company-specific risk. The general market risk is the risk of changes
in prices resulting from general trends in the stock market which are not directly correlated to the economic position of the individual
companies. Hence, based on the market as whole, the price of a stock at the stock exchange decreased despite the fact that the

current economic situation of the company has not changed. Such general market risks can overlap positive company-specific
developments, relativize, mitigate, or completely eliminate effects. It cannot be predicted how long such effects prevail.

Company-specific risk:

Company-specific risks means risks directly or indirectly related to the company itself. This means in particular the company’s
position in the market environment, decisions made by the management, and similar circumstances directly related to the company.
The underlying general conditions include in particular the inflation rate, the prime rates, underlying tax and legal conditions, and
the general market psychology. It can be observed frequently that stocks or entire stock markets experience major value and
assessments fluctuations without any changes in the underlying conditions. Indeed, the value of stocks and assessment of stock
markets are often exaggerated as well.

Country risk:

If stocks in foreign companies are acquired or if the securities account is maintained abroad, the investor may be subject to capital
transfer restrictions which may make it impossible for a short or longer period of time to sell stocks, receive dividends or transfer
securities from the respective country. If foreign stocks are acquired, the investor must consider that these stocks are governed by
foreign law and may be structured different from German stocks. In addition, foreign experts such as lawyers, tax consultants or
courts may have to be involved to exercise rights or meet obligations and requirements. This may entail additional costs and
obstacles. When acquiring foreign stocks, it is oftentimes more difficult to obtain the required information regarding the company or
the stocks, participate in the general assembly or otherwise exercise rights.

Liquidity risk:

In particular in case of stocks in smaller companies with a low stock price or which are issued only in a small number it cannot be
guaranteed that a buyer can be found to acquire the shares from the investor. This may result in not finding a buyer at all or in the
investor being forced to accept significant discounts on the purchase price. The group of investors of smaller stocks, second-line
stocks, and so-called penny stocks in particular is typically so small that the sale of such stocks is strongly limited or even unfeasible
over a long period of time. Such stocks are also prune to price manipulations. In addition, when investing in foreign stocks, the
investor must take into account that they may only be able to dispose of the sales price of the stock after longer periods or after the
registration of the transfer when selling the stocks.

Ill. U.S. stock exchanges: Specific risks inherent in penny stocks and OTCs:

There is a rule in the United States where all companies whose stocks are publicly offered at the exchange are required to report
to the Securities Exchange Commission (SEC). Hence, financial statements and other information must be submitted, and the SEC
must be notified about any changes. There are two major exceptions to these registration and reporting requirements.

Regulation-S stocks:

Such stocks must not be offered to non-U.S. citizens. During a period of 12 months, this stock cannot be sold within the United
States. In addition, the buyer must agree to resell the stock only in compliance with the legal regulations applicable in the United
States. These stocks may not be sold within the United States for a period of one year and may not be introduced to U.S. exchanges
or markets without prior registration with the SEC.

OTC stocks:
The OTC market is a free market. These stocks are subject to the same restrictions as the Regulation-S stocks.

Price manipulation risk:

A common characteristic of the free markets is the fact that prices can be strongly affected by the activities of certain securities
trading institutions acting as so-called market makers. Those institutions notified the exchange organizers that they will focus on
those stocks and meet certain obligations regarding those securities. Oftentimes, OTC stocks have only one so-called market maker
and said market maker is also the sole party interested in case the investor wishes to sell the acquired stock. Those market makers
often act as their own trading party, i.e., they do not purchase and sell the stock as a broker on behalf of another customer, but
rather at their own account.

The prices are determined by those market makers and thus are not subject to supply and demand.

It must be considered in this regard as well that the scope of the market and the market maker’s unique position entail the major
risk of price manipulation and unfair pricing.
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There is no regular supply and demand scenario and no general interest in the development of the price. Due to the unique

position, the market maker has the opportunity to manipulate the prices based on their own or third-party interests. This
triggers the major risk of price fraud.

Oftentimes, the price determined by the market maker is not based on a fair market price. Rates are occasionally determined
randomly.

Spread:
There is often a large margin between the bid and ask rates, the so-called spread.

The market maker earns this spread. Since the free markets are narrow markets, said spread is extremely high in some
cases.

This also means that the investor initially incurs a loss upon acquisition of such stock.

In some cases, major and unrealistic rate fluctuations are required in order for the bid rate when selling the stock to exceed
the initially paid ask rate.

When trading via LYNX with Interactive Brokers it often occurs that the number of those stocks reaches the maximum of
500,000 units per order due to the low nominal price. This maximum applies regardless of the exchange and cannot be
changed.

B) Options trading risks

. Terms

1. General information

Term and functionalities of options:

An option is the right to purchase or sell the underlying asset such as a stock, commodity or foreign currencies. In order to earn this
right, the so-called option premium--the price of the option--must be paid. The owner or buyer of an option acquires the right from
the option seller, the so-called writer. If the option holder exercises the right, this is referred to as exercising the option. The holder
may, but is not required to, exercise the option. If the option is exercised, the writer is required to fulfil the holder’s request to exercise
the option. If the option is not exercised, the option is forfeited at the end of its term. There are options which may be exercised at
any time during their term (American options) and those which cannot be exercised until the term expires (European options). A
regional restriction does not apply when acquiring the option despite the denomination of the respective option. In the event that
the option is not exercised, or you fail to exercise it in a timely manner, your option is deemed forfeited at the agreed-upon due date.
Please note in addition that the date at which the option is forfeited, and the last trading day are typically not the same so that the
tradability of the option may elapse before the date at which the option is forfeited.

Special scenario: Options with difference compensation:

Since options do not necessarily involve only physical genuinely deliverable underlying assets, but also intangibles, only a cash
compensation is paid in such cases. This is the case in particular with options on an index or in a stock portfolio, i.e., a mere
numbers unit which is calculated based on previously determined parameters and whose changes reflect the rate trends of the
underlying securities. Moreover, all other notes and comments apply to these types of contracts accordingly.

Calls and puts:

There are two basic types of options: The purchase option, so-called call option, and the sales option, so-called put option. A call
comprises the right to be able to purchase something, the put comprises the right to sell something. It must be taken into account
that the buyer of an option may, but is not required to, exercise the option; the seller in the reverse case scenario, on the other
hand, must at all event meet the agreed-upon obligations when the option is exercised.

Thus, the seller can wait and see if the option is exercised or redeem or close out the option. When closing the transaction, the
seller earns an option premium for taking this risk. If an option is not exercised, this option is deemed the seller’s profit (the option
may also be redeemed before that date to generate the profit).

Basic scenario:
All strategies used in respect to options are based on four basic scenarios:

Long call: Purchase of a purchase option
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Short call: Sale of a purchase option
Long put: Purchase of a sales option
Short put: Sale of a sales option

In order to be able to purchase a call, someone must first be willing to sell this call; in order to purchase a put, someone must sell
this put. The party purchasing an option holds a so-called long position, while the party selling an option short, the party is in a short
position. This results in the four above-described basic types of transactions.

Option holder and writer:

An option provides the option holder, i.e., the buyer of an option, with the opportunity, but not the obligation, to sell to (put) or
purchase from (call) the goods, foreign currency, or underlying financial title or other underlying assets at the initially agreed-upon
price (strike price). The option holder does not pay any kind of deposit or margin on the value of the items, but a premium. The
holder’s contractual partner, the so-called writer or seller of the option, receives this premium. The option holder’s potential losses
are limited to the option premium invested; the writer’s risk is subject to unlimited risk of loss.

Covered and uncovered options:

There is a difference between the covered option and the uncovered option. In a covered option, the option seller holds the agreed-
upon quantity of the deliverable underlying asset upon closing of the transaction. In an uncovered option, the obliged party does
not have the deliverable item. Thus, if the option seller as the writer is obligated to deliver, the seller must procure the item by the
delivery date if necessary. In that case, the risk is not limited in its amount just as in the case in which the party is obligated to accept
the units.

2. Material parameters of an option
The following parameters are of significance for the structuring of all options:

Underlying asset:
All options are based on an agreed-upon object, the so-called underlying asset. This is the object for which the option is granted.
Strike or exercise price:

The option buyer and option seller initially agree on a price for the underlying asset and the respective quantity which is a fixed price
applicable at a later date.

Multiplier:

The multiplier reflects the number of units of the underlying asset per option.

Term:

This is the date until which (American option) or at which (European option) the option may be exercised (expiry date).

3. Option premium
The amount of the option premium or the rate of an option or the option price comprises the so-called intrinsic value of the option
and the so-called fair value.

Intrinsic value:

The intrinsic value of an option is the difference between the current rate of the option item and the strike price of the option. Thus,
for example, a call option on the DAX at a strike price of 4,000--with the DAX at 4,300--has an intrinsic value of 300 index points. A
put option on the DAX at a strike price of 4,500--with the same DAX--has an intrinsic value of 200 index points (4,500-4,300). Hence,
the larger the difference between the current rate and the strike price, the higher the intrinsic value and thus the more expensive
the option.

Fair value:

In addition to the intrinsic value, the option has a so-called fair value. The fair value is determined based on the difference between
the actual rate of the option and the intrinsic value. For example, if the DAX is at 4,300 and a call option with a strike price of 4,000
is agreed upon and if the price of the option is at 450, the price of 450 exceeds the intrinsic value of the option, which is 300 points,
by 150 points. In that scenario, the option has a fair value of 150 points. The fair value of an option depends primarily on three
factors.

Residual maturity of the option:

An option with a residual maturity of several months, e.g., six months, must have a higher fair value than an option with a residual
maturity of only one months since, in the first case scenario the option may be exercised five months longer than in the second case
scenario.

Volatility of the option item:

Volatility reflects the frequency and degree of price fluctuations. For example, if the item on which the option is based experiences
a fluctuation of 20% or if a fluctuation of such extent is expected in the future, this option will have a higher fair value than the option
on a stock which has an annual fluctuation of, for example, 5% or for which such a fluctuation is expected; this is due to the fact
that the higher fluctuation range results in the option buyer having a higher chance of an increase in value of the option during the
residual maturity.
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Difference from strike price:

In the money: The option is “in the money” if the price of the underlying asset exceeds the strike price in a call option or is below
the strike price in a put option. This scenario is also referred to as “in the money” option. At the money: An option is an “at the
money” option if the option's strike price is identical to the price of the underlying asset. Out of the money: In this scenario, the strike
price in a call option exceeds the price of the underlying asset, while the strike price in a put option is below the price of the underlying

asset, with the result that the option does not have any intrinsic value. In this scenario, the option is a so-called “out of money”
option.

4. Basket, turbo, and exotic warrants
If an option is certified in the form of a security (warrants), some special types of options must be taken into account.

Basket warrants:
If investors hold basket warrants, they are entitled to purchase (call) the defined “basket” of underlying assets or such warrants
entail a corresponding cash compensation when the option is exercised.

Turbo warrants:
Turbo warrants are options where the holder is entitled to acquire other warrants. This enhances leverage since it will be doubled.
The described effects, in particular the risks, thus increase accordingly.

Exotic warrants:

Exotic warrants differ from traditional warrants in so far as they are subject to additional terms and conditions agreed-upon by the
parties which change the content of the option. The possibilities are basically endless which is why the terms and conditions of the
option must be reviewed thoroughly prior to acquiring such warrants. The following types are worth mentioning in particular:

Barrier warrants:

The options expire worthless (knock-out) if or are not created (knock-in) until a specified price level in the underlying asset is
reached. In this respect, four different concepts are offered by various issuers. Only after procuring and acknowledging detailed
information can the specific risk-reward profile be analyzed and evaluated by the investor.

Digital warrants:

These warrants certify the buyer’s right of disbursement of a previously agreed-upon fixed amount if the price of the underlying
asset exceeds or is below the agreed-upon strike price at the end of the term or at any time during the term, depending on the
structure.

Single range warrants:

In this warrant scenario, the investor received a fixed amount for each day on which the price of the underlying asset exceeds the
lower margin or stays below the higher margin. The disbursement of the total amount accrued during the term occurs at the end of
the term in one sum.

Dual range warrants:

The investor received a fixed amount for each day on which the price of the respective underlying asset exceeds the lower margin
or stays below the higher margin. For each day on which the price is determined to be outside the defined range, a corresponding
fixed amount is deducted. At the end of the term, the claims and obligations are netted. Investors are only required to make additional
payments if there is a difference not in their favor at the end of the term; this is typically not the case.

Bottom-up or top-down warrants:

In this scenario, the investor receives a previously agreed-upon amount for each day on which the price of the underlying asset
exceeds the range specified in the terms and conditions of the warrant (bottom-up) or falls below this specified range (top-down).
The disbursement equals the netted amount at the end of the term.

Knock-out range warrants:

These warrants follow the same concept as the range warrants. Depending on the terms, the investor’s option expires as soon as
the price of the underlying asset is outside or--depending on the terms--within the defined range. Based on the terms, there are
either no payments to be made or payments are made that had been accrued until the specified price was reached.

Specific information on the details of these products, their functionality, and on the specific risks related to warrants with complex
terms and conditions or when combining different options or warranties can only be provided on a case-by-case basis and based
on a detailed description of the transaction.

Market maker:

In case of warrants, the issuer is the counterparty. The price of the warrant is not determined directly based on supply and demand,
but in most cases by a so-called market maker. These market makers have notified the exchange organizers that they will focus on
those stocks and meet certain obligations regarding those securities. Oftentimes, warrants have only one so-called market maker
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and said market maker is also the sole party interested in case the investor wishes to sell the acquired stock. The market makers
may also act as their own trading party, i.e., they purchase and sell the stock at their own account as well.

The prices are determined by those market makers and thus are not subject to supply and demand.

It must be considered in this regard as well that the scope of the market and the market maker’s unique position entail the major
risk of price manipulation and unfair pricing. The price of the warrant is typically indexed (determined based on a theoretical model)
and it is only then that the market maker determines the final price.

Il. Risks inherent in option transactions

Option transactions (options and warrants) entail major risks of loss due to their design which the investor must be clearly aware
of.

Impact of costs

In all option transactions, minimum commissions, percentage commissions, or fixed commissions per transaction (purchase and
sale) can result in costs which, in the extreme case scenario, could even exceed the value of the options many times over. When
the options are exercises additional costs are often incurred. These costs can in total reach an amount that is significant in
comparison to the price of the options.

Any costs change and adversely affect the profits expected by those who acquire the option (or a warrant) since a higher
break than the one deemed realistic in the market is required to break even.

As can be derived from the remarks above regarding the effects and risks of futures, option transactions are deemed bets on future
price trends. The option buyer must pay the so-called option premium for entering into this bet. Whether the option holder generates
profits depends on whether any difference amount between the strike price and the difference resulting from closing out or exercising
the option can be generated by exercising or closing the option. Whether this results in profits depends on whether the difference
amount exceeds the premium paid. Such premium must first be earned again before the option buyer can break even. As long as
the difference is lower than the premium paid the option holder is in the so-called partial loss or option zone. If the strike price does
not increase or if it declines during the option period, the option buyer loses the entire premium.

It must be considered that the amount of the premium corresponds to the speculative price trends deemed realistic at the
market and expected by the exchange experts.

The option premium settles in the range between bid and counterbid and thus determines the scope of the risks deemed acceptable
in the market.

All costs, fees, and any markups incurred on the option premium have an adverse effect on the risk and rewards ratio. This is due
to the fact that such costs must first be earned again before the option holder can break even.

Depending on the amount of the costs incurred in addition to the option premium, the risk-reward ratio changes due to
the amount of the fees to such extent that profits can no longer be anticipated realistically. Any markups on the exchange
option premium also result in each additional transaction diminishing the chances of generating profits at all or even
eliminates any chance of such profits.

Price change risk
The price of an option is subject to fluctuation depending on various factors (see above). Such fluctuation can even lead to the
option becoming worthless. Due to the limited term of options, you cannot rely on the option price recovering in time.

Leverage

Changes in the price of the underlying asset have an effect on the price of the option that is always disproportionate to the change
in price of the underlying asset. This is referred to as leverage or leverage effect. Call options become impaired typically when the
price of the underlying asset declines; in case of put options, this is usually the case when the price of the underlying asset increases.
Conversely, not each positive development of the price of the underlying asset results in a positive impact on the value of the option.
The price of the option can even drop if the price of the underlying asset is overcompensated, for example, as a result of the adverse
effect of the declining volatility or due to the directly imminent expiry date. In addition to the rewards, the leverage effect also triggers
major risks for the investor. The leverage effect impacts in both directions, i.e., not only in favor of the holder, but potentially
unfavorably for the holder. The higher the leverage effect, the riskier the respective transactions. The shorter the residual term of
an option, the higher is typically the leverage effect.

Risk of forfeiture, impairment, and total loss
It can be derived from the above remarks that options may be forfeited and thus close worthless or their value may decline. The
shorter the residual term, the higher the risk of impairment or even total loss. Impairment losses occur when the expected price
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trends do not occur as expected during the terms. Due to the limited terms of options, the investor cannot rely on the rate or price
of an option recovering in time before the expiry of the term.

Unlimited risks of loss

Entering into option transactions may result in a total loss of the amount invested due to unfavorable market trends, the occurrence
of conditions, or expiration. Depending on the respective position, an unlimited risk of loss may be triggered. The risks are not
limited to the collateral provided but can exceed their amount.

Limited or lack of opportunities to minimize losses
Transactions by way of which the risk from options are to be eliminated or limited may potentially be completed not at all or with a
loss only.

Issuer risk
In case of warrants you bear the issuer risk, i.e., the risk of insolvency of the warrant issuer.

Increased risk due to loans
The risk of losses increases if loans are obtained to meet the obligations from futures.

Increased risk due to foreign currency transactions

Furthermore, the risk of losses increases when the obligation from the futures transaction or the consideration related to such
transaction is denominated in a foreign currency or accounting unit. This increase is triggered by the exchange rate risk.

No improvement of the risk structure by way of certification
The certification of the rights and obligations described here by way of a security, in particular by way of warrants, does not have
any impact on the rights and obligations outlined here.

Since futures transactions can be designed in various ways, additional risks may be triggered depending on the type of
transaction. Such transactions should only be entered into when and if the investor is fully aware and fully understands
the functionalities and risks of the transaction.

Ill. Short sale of options
In a short sale, the investors sell options they do not hold.

These are extremely risky activities in which the risk-rewards ratio is unfavorable for the short selling party.

If options are sold in a short sale, the seller first receives the option premium from the buyer. This option premium received
constitutes the maximum potential profits for the seller, while the seller at the same time bears the unlimited risk of losses. A short
sale of options means that the sellers themselves do not hold the option. They do not necessarily have to have the underlying asset
either. With regard to short sales of options, the investor must take into account that the potential profits in the short sale of a call
option are limited to the option premium received while the risk of losses remained unlimited. The potential profits in a short sale of
put options is also limited to the option premium received; when the prices decline, the risk of losses is also unlimited (however, the
value of the option asset cannot drop below zero). Limited potential profits in such transactions are also offset by an unlimited risk
of losses. Such unfavorable risk-rewards ratio therefore required a thorough and efficient risk management.

Collateral for options:
In futures transactions that are subject to unlimited risk of losses, i.e., options disposed of in a short sale as well, collateral (margin)
must be provided to cover potential risks.

At the respective exchanges, the regulations set forth for them apply and must be complied with in the individual case.
The following distinction (premium and additional margin) only applies to Eurex. At other exchanges, the regulations set
forth for those apply. All investors should familiarize themselves with those before trading at the respective exchange.

Premium margin:

In a short sale of options, the “premium margin” is calculated daily. For this purpose, the exchange uses the official closing rate of
the option daily and based on that rate, calculates the premium margin for each individual option. In short sales of options, this
premium margin also constitutes the redemption value or liquidation value, which means the value which the short seller would
have to pay when redeeming the option at the official exchange closing rate. This margin is referred to as premium margin and is
genuinely debited to the margin account since an outstanding redemption obligation exists in that amount. The procedure is as
follows: The option premium received in the short sale is credited to the margin account. At the same time, the redemption price of
the option effective at exchange closing is debited upon opening of the transaction so that the outstanding profit or loss of this item
is derived from the difference between the premium received and the redemption value. On the following exchange trading day, the
new redemption value is debited as the new “premium margin” and previous day’s “premium margin” is credited; the difference
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between the new and the old “premium margin” is the profit or loss of the option over the previous day. Hence, the daily changes
equal the profits and losses generated daily in the outstanding option items.

Additional margin:

For the purpose of calculating the “additional margin,” the respective exchange determines a margin parameter for the largest
possible change in the price of the option item, i.e., the underlying asset. The amount of that margin parameter is based on past
experience. On the basis of this model, the exchange estimates how the price of the underlying asset could change unfavorably for
the short seller in the extreme case scenario based on experience. By means of option-theoretical models, the exchange then
calculates how the price of the respective option would most likely change with regard to the underlying asset if the expected
extreme case scenario occurred. Such potential loss is then referred to as the “additional margin” which is to cover any price losses
on the next day. The account must have sufficient funds to at least cover this “additional margin” in order to even be able to hold a
short sale position in options until the next day at all. It must be emphasized that losses are not limited to this “additional margin” or
the entire margin but can exceed those in each case. For options sold in a short sale, the total margin comprises the sum of the
“premium margin” and the “additional margin.”

C) Risks related to financial and commodity futures transactions

Financial or commodity futures transactions are contracts in which one party accepts the obligation to deliver and the other party
the option to accept the delivery to be made at an agreed-upon later date. Immediately upon closing of the futures transaction, the
delivery, acceptance, quantity, and payment for the goods to be delivered are agreed upon. If these transactions are standardized
and processed via the exchange, the processing is also standardized. The general term for financial and commodity futures
transactions is futures. Such futures are often based on a genuine speculation purpose. In most cases, the contracting parties do
not have any economic interests in the purchase or sale of the commodity.

Collateral (margin):

In future trading, it is typically a requirement for the closing of the transaction to provide collateral, the so-called margin payment.
The broker records the margin payment as the opening balance on the customer account. All futures for the customer are recorded
on this account. Profits, losses, and fees related to the individual transactions are netted. The investor is required to maintain the
margin necessary to have sufficient funds in the account at all times. If the obligation accepted in the futures contract develops
unfavorably for the investor, the respective losses are debited to the margin account as losses. If the amount in the margin account
decreases below the margin to be maintained, the investor is requested to make additional payments. This request is referred to as
margin call. The deadline for the additional payments may be a few hours only. If the investor fails to comply with this call, the assets
in the account may be subject to a compulsory sale. The broker may also close out contracts already processed by way of counter-
transactions. The minimum margins are determined by the respective exchange and can change daily, depending on the volatility
of the futures. The processing broker may request margin payments exceeding this minimum margin.

The details regarding the collateral to be provided and any existing additional payments can be derived from the broker’s
most recent terms and conditions.

Risk information:

When entering into commodity futures transactions, specific risks are triggered due to the tangible delivery or acceptance
obligations. Please take into account that any seller acting in futures may request acceptance of the commaodity as of the “first notice
day” which is specified in the provisions of the respective contract. The delivery to the respective place of delivery determined by
the exchange is made in the quantity set forth in the underlying terms and conditions and the prescribed quality range after the
corresponding call. The seller may in this regard make a discretionary decision regarding the exact delivery date; however, delivery
must occur within the delivery month and the delivery must be announced one business day prior in the written offer. Without the
timely counter-transaction (closing), you as the buyer bear the risk of facing an acceptance obligation during the last trading months
after the “first notice day.” As a seller, you may face the obligation to deliver if the counter-transaction does not occur in a timely
manner upon expiration of the contract. If you have accepted an obligation to deliver and do not close out this obligation by way of
a counter-transaction, you must purchase, store, and deliver the respective commaodity in the agreed-upon amount and quality. You
must also bear the additional costs incurred as a result. This cost risk cannot be reliable estimated beforehand and may exceed
any collateral significantly. The obligations in this case may also exceed your entire personal assets.

Covered and uncovered delivery obligation:
Those accepting a delivery obligation under a futures contract and do not have the sufficient amount of the corresponding asset
upon closing of the contract accept a higher risk than those who have the respective assets.

Special scenario: Futures with difference compensation:

Since futures do not necessarily involve only physical genuinely deliverable underlying assets, but also intangibles, only a cash
compensation is paid in such cases. This is the case in particular with financial futures on an index or in a stock portfolio, i.e., a
mere numbers unit which is calculated based on previously determined parameters and whose changes reflect the rate trends of
the underlying securities. Moreover, all other notes and comments apply to these types of contracts accordingly.
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Futures options:

Options can also be traded for futures. In that case, the transaction is an option transaction that is subject to the risks and
mechanisms described under B.

Futures with exchange risk:

If you enter into futures transactions in which your obligation or the consideration to which you are entitled are denominated in a
foreign currency or an accounting unit or if the value of the item is determined based on those, you do not only face the risks
associated with the transaction, but also with an exchange risk. Even developments on the foreign exchange market can diminish
the value of your options due to fluctuations in the exchange rate, make the item which you must deliver in order to meet your
obligations under the futures contract more expensive or reduce the value or the proceeds.

D) Exchange Traded Funds (ETF) risks

Exchange traded funds (ETFs) are investment funds traded at the stock exchange which replicate the price trend of an index. ETFs
are typically passively managed index funds. Passive investment strategies, unlike active investment strategies, aim at not
exceeding the benchmark index, but reflect said index while at the same time minimizing the costs.

Just as regular investment fund shares, shares in an ETF certify prorated possession of special assets which is managed separate
from the assets of the issuing investment company.

In addition to the general risks inherent in the investment in securities, ETF investments are subject to additional specific risks which
are outlined below.

Price risk:

In case of ETFs which passively replicate the underlying index and are not actively managed you typically bear the basic risks of
the underlying indexes. Hence, ETFs fluctuate in a directly proportionate manner compared to their underlying asset. The risk-yield
profile of ETFs and their underlying indexes are therefore remarkably similar. If, for example, the DAX drops by 10%, the price of
the ETFs replicating the DAX also drops by approximately 10%.

Risk concentration:
The investment risk increases based on the focus of an ETF such as a specific region, sector, or currency. This increased risk,
however, can also result in increased earnings potential.

Exchange rate risk:
ETFs entail exchange rate risks if the underlying index is not denominated in the currency of the ETF. If the index currency deflates
compared to the ETF currency, the value of the ETF is adversely affected.

Replication risk:

In addition, ETFs are subject to a replication risk, i.e., deviations between the value of the index and the value of the ETF may occur
(“tracking error”). This tracking error can exceed the difference in the value trend affected by the ETF fees. Such deviation can, for
example, be the result of cash balances, re-weighing, capital measures, dividend payments, or taxation of dividends.

Counterparty risk:
Furthermore, synthetically replicating ETFs entail a counterparty risk. If a swap counterparty does not meet its payment obligations,
the investor may incur losses.

Risk of transfer or termination of the special assets:

Under certain circumstances, both the transfer of the special assets to another special asset portfolio and the termination of the
management by the capital management company may occur. In case of a transfer, the continued management may be at less
favorable terms and conditions. In case of a termination, the risk of a loss of (future) profits is triggered.

Of-market trading:

If ETFs and their underlying components are traded at different exchanges with different trading times, the investor faces the risk
that transactions relating to those ETFs occur outside the trading times of the corresponding components. This may result in a
deviation in the value trend compared to the underlying index.

Securities lending:
An investment fund may enter into securities lending transactions in order to optimize yields. If a borrower cannot meet their
obligation to return the securities and the collateral’s value has declined, the investment fund faces losses.
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E) Exchange Traded Commodities (ETC) risks

Exchange traded commodities (ETC) are securities which enable the investors to invest in commodities. Just like ETFs, ETCs are
traded at the stock exchange. Contrary to the ETF, the capital invested in an ETC is not deemed a special asset which is protected
in case of the issuer’s insolvency. This is due to the fact that the ETC is a bond issued by the ETC issuer. Compared to a physically
replicating ETF, the investor in an ETC thus faces an issuers risk. In order to minimize this risk, issuers use various hedging
methods.

In addition to the general risks inherent in the investment in securities, ETC investments are subject to additional specific risks which
are outlined below.

Price risk:

In general, investments in commodities are subject to the same price risks as direct investments in commodities. Extraordinary
events such as natural disasters, political conflicts, government regulation or weather changes may affect the availability of the
commodities and thus lead to a drastic change in the price of the underlying asset and potentially the derivative as well. This can
also result in a limitation of the liquidity and declining prices. In addition, the general economic development has a major impact on
the demand for certain commodities such as metal or energy sources as a production factor significant to the sector.

Counterparty risk:
The trading in derivatives triggers a risk related to the structuring of the derivative contract. If the other party is not willing or able to
meet its obligation under the derivative contract, it is possible that the derivative contract is not executed either in full or in part.

F) Exchange Traded Notes (ETN) risks

Just like ETCs, exchange traded notes (ETNSs) are non-interest-bearing bearer bonds traded at the stock exchange which replicate
the value development of the underlying index or asset. ETNs are typically issued via banks. Contrary to ETFs, ETNs are usually
unsecured. Even if the value trends of ETNs depend on an underlying index or asset, the ETNS have a similar structure as
unsecured bonds listed at the exchange.

In addition to the general risks inherent in the investment in securities, ETN investments are subject to additional specific risks:

Credit risk:

If the issuer's credit standing changes, such change can have adverse effects on the value of the ETN--regardless of the
development of the value of the underlying index or asset. In extreme cases, non-payment by the issuer may result in the investor
as the unsecured creditor being forced to bring forward claims against the issuer.

G) Penny stock trading risk disclosure

This disclosure contains the additional important information regarding the characteristics and risks associated with trading small-
cap stocks. This disclosure contains additional important information regarding the characteristics and risks associated with trading
small-cap (penny) stocks.

What is a "Penny" Stock?

Generally, penny stocks are low-priced shares of small companies that are not traded on an exchange or quoted on NASDAQ.
Penny stocks generally are traded over-the-counter, such as on the OTC Bulletin Board or Pink Sheets and are historically more
volatile and less liquid than other equities. For these and other reasons, penny stocks are considered speculative investments and
customers who trade in penny stocks should be prepared for the possibility that they may lose their entire investment, or an amount
in excess of their investment if they purchased penny stocks on margin. Before investing in a penny stock, you should thoroughly
review the company issuing the penny stock. In addition, you should be aware of certain specific risks associated with trading in
penny stocks.

Risks Associated with penny stocks

There are a number of risks of trading penny stocks, including the following: You Can Lose All or Much of Your Investment Trading
Penny Stocks. All investments involve risks, but penny stocks are among the most risky and are generally not appropriate for
investors with low risk tolerance. Many penny stock companies are new and do not have a proven track record. Some penny stock
companies have no assets, operations or revenues. Others have products and services that are still in development or have yet to
be tested in the market. Penny stock companies therefore have a greater risk of failure and those who invest in penny stocks have
a greater risk that they may lose some or all of their investment.
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Lack of publicly available information

Most large, publicly-traded companies file periodic reports with the SEC that provide information relating to the company's assets,
liabilities and performance over time. In addition, these companies provide their financial information and operational results online.
In contrast, information about penny stock companies can be extremely difficult to find, making them more likely to be the subject

of an investment fraud scheme and making it less likely that quoted prices in the market will be based on full and complete
information about the company.

No minimum listing standards

Companies that offer shares of their stock on exchanges can be subject to stringent listing standards that require the company to
have a minimum amount of net assets and shareholders. Most penny stock companies do not list their shares on exchanges and
are not subject to these minimum standards.

Risk of lower liquidity

Liquidity refers to the ability of market participants to buy and sell securities. Generally, the more demand there is for a particular
security, the greater the liquidity for that security. Greater liquidity makes it easier for investors to buy or sell securities, so investors
are more likely to receive a competitive price for securities purchased or sold if the security is more liquid. Penny stocks are often
traded infrequently and have lower liquidity.

You may therefore have difficulty selling penny stocks once you own them. Moreover, because it may be difficult to find quotations
for certain penny stocks, they may be difficult, or even impossible, to accurately price.

Risk of higher volatility

Volatility refers to changes in price that securities undergo when they are being traded. Generally, the higher the volatility of a
security, the greater its price swings. Due to their lower liquidity, penny stocks are subject to greater volatility and price swings. A
customer order to purchase or sell a penny stock may not execute or may execute at a substantially different price than the prices
quoted in the market at the time the order was placed. In addition, the market price of any penny stock shares you obtain can vary
significantly over time.

Penny stocks can be subject to scams

Penny stocks are frequent vehicles for scams and/or market manipulation due to their generally lower prices and less stringent
listing requirements. You should be wary of advertisements, unsolicited e-mails, newsletters, blogs or other promotional reports that
emphasize the potential for large profits in penny stocks generally or certain penny stocks. These promotional materials are often
used to manipulate or "pump up" the price of penny stocks before selling a large volume of shares. Customers are therefore strongly
encouraged to do their own due diligence with respect to any penny stock company they invest in and to not rely on any outside
promotional reports or newsletters. Further information concerning penny stocks and the risks involved in trading them is available
on the SEC's website at http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.htm.
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Annex no 4: Information about the characteristics and risks of trading on
Securities-based Credit

Definitions
Margin Account: A type of account where a specific minimum guarantee (margin) is given to each position in the portfolio
Margin Requirement: The sum of all required margins of all positions in a portfolio on a Margin Account

Collateral (or: Equity with loan): The total collateral that can be contributed and that can be used to cover the positions in the
portfolio. This is calculated according to the following formula: 100% of the liquid assets + 100% of the value of the shares + 100%
of the value of the bonds + 100% of the value of the investment funds

Maintenance Margin (or: Current excess liquidity): The total assets serving as a buffer, also indicating the liquidity available in
excess of maintenance margin before any maintenance margin violation occurs. The Maintenance Margin is calculated according
to the following formula: Collateral — Margin Requirement

General

As a client of LYNX, you open a securities account with Interactive Brokers (“IB”). A cash account or a Margin Account can be linked
to the securities account. In the event of a Margin Account, the client must understand and endorse the rights and obligations
associated with this account. Margin Accounts always refer to a Maintenance Margin and Collateral. Such Collateral can be used
in a Margin Account for two purposes:

(i) as collateral for investments financed with borrowed money ("Securities-based Credit")

(i) to meet the applicable Margin Requirement for positions in (for example) futures and/or options. (“Margin for options/futures”).
This Annex is limited to a description of the features and risks of Securities-based Credit (see at (i) above). The risks and features
associated with Margin in options/futures (see (ii) above) are discussed in more detail in Annex 3 to the Client Agreement and in
the IB Agreement on margin lending.

In the event of Securities-based Credit, investments are made with borrowed funds. The Securities-based Credit may not be used
for any purpose other than the financing of investments. LYNX intermediates as broker in Securities-based Credit as referred to in
clause 1.2 (i) of the Client Agreement. IB is the provider of the Securities-based Credit.

Before the client starts trading in financial instruments with borrowed funds, the following information must be read with due care.
If there are any questions and/or comments with regard to the features and risks of Securities-based Credit, the client must consult
with LYNX.

Investments with borrowed funds via IB

When IB extends Securities-based Credit, the client's securities portfolio is pledged in full or in part to IB. The Securities-based
Credit is a revolving credit and creates a credit facility. The client is entitled at all times to terminate this Securities-based Credit by
notifying 1B and/or LYNX.

When the client uses the Securities-based Credit, this will result in a negative cash balance. The client must pay a debit interest
rate on this negative balance. The applicable rates can be found on the website of Lynx https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/.
The interest rates will be calculated on the negative balances on a daily basis and will be deducted from the cash balance in the
account on the third trading day of the following month.

The amount of the credit is capped and depends on the real-time (current) value of the Collateral and the Margin Requirement of
the positions already taken.

Example:

Let's assume that an investor currently has only EUR 10,000 cash in his account.

Consequently, this investor has Collateral of EUR 10,000 in his account (100% of the cash value).

Since this investor has no positions, there is no Margin Requirement and therefore the Maintenance Margin is also equal to EUR
10,000.

Cash 10,000 €
+ Shares 0€
Collateral 10,000 €
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) Ma_lrgln 0e€
Requirement
Maintenance 10,000 €

Margin

Let’s further assume that this investor wants to take an equity position worth € 30,000. As this investor has only € 10,000 cash
available, he will finance the remainder of the position with Securities-based Credit. Let's further assume that the Margin
Requirement for this equity position is 25%.

Cash -20,000 € (10,000 €- 30,000 €)
+ Shares 30,000 €
Collateral 10,000 €
- Margin Requirement 7,500 € (30,000 € * 25%)
Maintenance Margin 2,500 €

As the Maintenance Margin will still be positive after this transaction, this investor can take this equity position using the Securities-
based Credit. However, if this investor wants to take an additional equity position of EUR 30,000, a negative Maintenance Margin
will occur as a result of that transaction, taking into account the same 25% Margin Requirement. He will not be able to execute this
transaction, because the Maintenance Margin may not be negative. Therefore, additional collateral will have to be deposited.

Cash -50,000 € (-20,000 € - 30,000 €)
Shares 60,000 €
Collateral 10,000 €
Margin Requirement 15,000 € (60,000 € * 25%)
Maintenance Margin -5,000 €

Investing with borrowed funds creates leverage. In good times, this may result in additional returns because a rising price of the
securities purchased with a Securities-based Credit can yield more returns. In bad times, with a falling price, this may lead to
disappointment. Not only is the client unable to achieve his investment objective, but the client may also incur losses or excessive
losses, or even be left with a residual debt to IB. After all, if the value of the underlying securities decreases, the value of the
Collateral decreases. This decrease in Collateral can be so substantial that it results in a negative Maintenance Margin.

Returning to the example described above:
Let's assume that the shares of this investor worth 30,000 € fall in price and that the current value is currently 25,000 €. The result

of this price fall is a negative Maintenance Margin of - 1,250 €.

Cash -20,000 €

+ Shares 25,000 € (current value)
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Collateral 5,000 €
- Margin Requirement 6,250 € (25,000 € * 25%)
Maintenance Margin -1,250 €

If there is a risk that the Maintenance Margin will become negative, the provider of the Securities-based Credit, in this case IB, will
notify the client by changing the background colour in the trading platform. The client now has the option to either deposit additional
funds or to close positions (i.e. resell the purchased shares) so that the Maintenance Margin is increased and thus sufficient
collateral is provided to meet the requirements for repayment of the credit. If the client remains in default, all or part of his securities
portfolio will (may) be liquidated. The client may be left with a residual debt if the proceeds from liquidating the securities portfolio
are insufficient to repay the Securities-based Credit.

Financial markets and products can be very volatile. In order to protect the client as much as possible against residual debt, IB may
close one or more positions on the client's securities account without prior notice from the time the client's Maintenance Margin has
become negative. In this case, the client cannot choose or influence which positions will be closed or choose or influence the time
frame regarding the order in which positions will be closed.

Risks associated with trading on borrowed funds

It is important that the client fully understands the risks associated with trading in securities using borrowed funds. These risks
include in any event:

The client may lose more money than they deposited in their Margin Account. After all, the fact that the client can buy more securities
(with borrowed money) may result in a larger loss (as opposed to a larger profit). A decrease in the value of securities purchased
with borrowed funds may require the client to transfer additional funds to his/her Margin Account or the client may need to reduce
the Margin Requirement on the Margin Account by closing positions to avoid the forced closure of one or more positions held on
their Margin Account.

The securities will be given to IB as collateral pursuant to the Agreement that the client concludes with IB in this respect. If the client
fails to meet the payment or repayment obligations in the context of the Securities-based Credit, IB may use these securities to
exercise its rights as a creditor.

With regard to the custody of various financial instruments, reference is made to the information page on the website of Lynx
https://www.lynxbroker.pl.

IB may enforce the closure of one or more positions on the client's account with effect from the time the Maintenance Margin
becomes negative. This occurs when the Margin Requirement has become higher than the Collateral.

The client is responsible and liable to IB for the repayment of any residual debt on the account after this closing of one or more
positions.

A negative Maintenance Margin may also occur when IB decides to apply a higher Margin Requirement. To protect the client, IB
may increase the Margin Requirement of one or more positions when the market situation requires such action, unilaterally and
prior without written notice to the client (for example in the case of increased market volatility and important events, such as the
publication of financial results by issuers ("earnings")).

Returning to the example described above:

Let’'s assume that IB increases the Margin Requirement from 25% to 40% for the equity position of this investor. The result of this
increase is a negative Maintenance Margin of - 2,000 €.

Cash -20,000 €
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Shares 30,000 € (current value)
Collateral 10,000 €
Margin Requirement 12,000 € (30,000 € * 40%)
Maintenance Margin -2,000 €

IB may close one or more positions on the client's account without first contacting the client. Some investors mistakenly believe that
a financial institution must first contact them to explain the closure of one or more positions. However, this is not the case if IB offers

Securities-based Credit to the client.
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Annex no 5: Information about securities lending
(IB Stock Yield Enhancement Program)

Definitions
Margin Account: a type of account with which a specific minimum guarantee (margin) is assigned to each position in the portfolio.
Cash Account: a type of account with which each position in the portfolio is fully financed with cash.

Short position: selling a position without it effectively being in your portfolio by speculating on depreciation of the security in
question. If the value of the security in question actually decreases, it can be repurchased at a price that is lower than the original
selling price, creating a profit.

Current Value: the value of a certain security based on last known closing price of a certain security.

Lender: the party (Client) registered with the Stock Yield Enhancement Program who has lent securities to Interactive Brokers
(hereinafter: ,IB“)8.in that context.

Borrower: the party (Client or other party) who receives the securities being lent by IB which IB borrowed in its turn from the Lender.

General

LYNX offers its Clients the opportunity to lend the securities in their portfolio by participating in IB’s Stock Yield Enhancement
Program (hereinafter: “SYEP”). Through this program, the Client consents to lending some of the securities in their portfolio to 1B
(also known as “securities lending”). In securities lending of this type, therefore, IB is always the Client’s contracting party. The
Client is only required to give consent once for all future loans, and this consent remains valid until the Client stops participating in
the program. The Client explicitly consents to participating in the program in advance by means of an opt-in. The Client should be
aware that in addition to advantages, lending securities also has disadvantages, as will be explained below.

Specifically, the SYEP entails that in its turn, IB lends the Client’s securities to a third party on the market. This third party may be
another IB client or a financial institution, such as a bank or another investment firm. This third party (the Borrower) will usually use
the borrowed security to take a Short position in this security. The Client participating in the SYEP as a Lender receives a fee as
consideration, enabling this Client to achieve an extra return on their investment portfolio. Moreover, IB ensures that the Client’s
claim against IB for repayment of the securities lent is secured keeping sufficient cash on hand as collateral. The collateral in cash
IB keeps available amounts to 102% of the Current Value of the securities lent if these are listed in USD of CAD, or 105% of that
Current Value if the securities are listed in EUR, CHF, HKD of GBP. The amount of this collateral is recalculated on a daily basis.

LYNX is providing the information in this schedule to inform the Client about the SYEP’s conditions, and about the risks arising from
participating in the SYEP. The most recent version of this information can always be found at: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-
enhancement-program/

The specific conditions 1B attaches to participation in the SYEP can be viewed using this info: Important Characteristics and Risks
of Participating in Interactive Brokers Fully-Paid Securities Lending Program

By opting in and registering for the SYEP, the Client declares to have received, read and understood the conditions of securities
lending, and to have expressly accepted these.

Ownership when lending securities
When IB lends the Lender’s securities to the Borrower, legal ownership of those securities transfers from the Lender to IB and from
IB to the Borrower. Beneficial ownership of these securities, however, remains vested in the Lender during the entire lending period.

This means that if the Client invests in shares and lends these, the Client retains beneficial ownership of these shares, and therefore
may benefit from positive price developments.

Furthermore, as the beneficial owner, Clients who lend securities that go ex coupon during the lending period are still entitled to
the dividends of this security. De facto, such dividends are payments made by the Borrower to the Lender through 1B, the amount
of which is equal to the gross dividend to which the Borrower is entitled. For this reason, these dividends are designated as a
“Payment in Lieu” or “PIL".

The economic situation when lending securities is reflected in the following diagram. In legal terms, IB is situated “between” A and
B. For the sake of simplicity, this legal relationship is not included in the diagram:

8 |nteractive Brokers Ireland Limited and its affiliated entities.
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Conditions for participating in the SYEP

Type of securities account:

To be able to use the SYEP service without additional conditions, the Client must have a Margin Account.

However, if the Client has a Cash Account, it must have a value of at least USD 50,000 (or an equivalent hereof) at the time of the
opt-in. If the value of the Client's Cash Account falls below this threshold when the SYEP is already activated, the SYEP remains
activated. The Client does not have to consent again to the lending of their securities.

Types of securities:

Clients’ securities that are fully financed in cash (fully paid securities) are eligible for the SYEP. Moreover, only the types of securities
listed below are eligible:

Regular shares that are listed on the US, (including OTC & Pink sheets), Canadian, European and Hong Kong stock exchanges
ETFs that are listed on the US, Canadian, European and Hong Kong stock exchanges

Preference shares that are listed on the US, Canadian, European and Hong Kong stock exchanges.

Corporate bonds that are listed on the US stock exchange.

When opting in, a Client engages IB and gives it express permission to lend the Client’s securities to another party. 1B will only
accept this engagement if the conditions for registration have been met.

IB is not obliged to lend the securities; there is no guarantee that securities will actually be lent. Think, for example, of the situation
in which the supply of securities to be lent out is greater than the demand for these securities. IB will always trade fairly and treat

Clients’ interests equally. Assuming, for example, that two Clients each hold 500 shares in XYZ and that there is demand from a
third party to borrow 600 shares, IB will lend 300 shares from each Client to this third party.

Moreover, the Client may not specify which securities IB may or may not lend. IB has complete control over the SYEP and has
exclusive authority to determine which securities will and will not be lent, and to terminate the lending of securities at any time.

Advantages of lending securities

Lending securities can supplement the Client’s investment strategy, with which additional returns may be realised subject to an
acceptable risk.

66



INWESTOWANIE
Z PRZEWAGA

The fee the Client receives is based on the fact that the Borrower will usually use the securities lent by the Client to stake a Short
position. Because this party does not hold the securities involved, it is obliged to borrow similar securities from another party that
does hold them (IB). In exchange, the Borrower is willing to pay a fee to IB, which in turn pays a part of that fee to the Lender.

IB is responsible for ensuring that the Client can sell the securities in its portfolio itself at any time. This also applies to securities
lent to IB by the Client as Lender.

Amount of the fee

If the Client lends securities, then this Client, as the Lender, receives a fee. The Borrower pays interest on the borrowed securities
to IB. IB pays half of this fee to the Lender. The other half withheld by IB is divided proportionately between IB and LYNX for the
management and administration of the SYEP.

Party Share of revenue
Lender 50%
LYNX 25%
IB 25%

The level of this interest is determined based on the supply and demand for securities for short selling. If the supply of securities
for short selling is tight, interest rates can rise sharply and may be high on an annual basis. However, if there is an ample supply of
securities, the interest revenues are more likely to be negligible. Furthermore, this interest is adjusted periodically according to the
current situation. This means that interest is not constant during the lending period: it fluctuates depending the availability of certain
securities.

The interest is calculated not based on the current value of the lent security (the valuation of a share based on last known closing
price),but based on the value of the cash collateral provided by IB (102% for US and Canadian shares or 105% for European shares
— of the value based on the last known closing price of the shares). This is made clear in the example below.

The interest is calculated daily and is paid to the Client on the next trading day.

Example:

Let's assume that a Client wishes to lend 100 shares in XYZ, the last known closing price of which was EUR 60.00. The current
price is EUR 61.00.

In other words, the current value of the shares is EUR 6,100.00 and the Current Value of the shares is EUR 6,000.00 based on the
closing price. Because the price of the shares is in Euros, the amount of the cash collateral that IB furnishes is EUR 6,300.00 (105%
of the Current Value). Let’s also assume that the current annual interest rate for lending these securities is 10%.

Taking into account the fact that IB pays half of this interest to the Client, this Client will receive interest in the amount of 50% x
EUR 6,300.00 x 10% / 360 days = EUR 0.875 on the next trading day. The Client should be aware that withholding and dividend
taxes may apply to this interest.

Disadvantages and risks of lending securities
Participating in the SYPE involves the following disadvantages and risks for the Client:

Loss of voting rights:
Because the Client is no longer the legal owner of the securities lent, the Client also loses their voting rights at the general meeting
on those securities. After they are lent, the voting rights are vested in the party that has purchased the shares from the Lender.

Possible loss of right of option with corporate actions:
Because the Client is no longer the legal owner of the securities lent, the Client may also lose their right of option with certain
corporate actions, such as an optional dividend.

Price risk:
Because the Client is still the beneficial owner of the securities lent, the Client has market exposure and therefore remains liable
for losses in connection with the securities lent (for example: price movements and corporate actions).

Possible adverse tax consequences of dividends:
As indicated above, as the Borrower, the Client receives “Payment in Lieu” as dividend. This may have adverse tax consequences
depending on the Client’s specific situation.

Short Sale:

If the Client purchases a certain security, the Client speculates on the value of this security increasing. When these securities are
lent to a third party (the Borrower) so this party can take a Short position, this could negatively impact the price of the security lent
(especially for securities with low volumes). There are always conflicting interests between the Client as Lender and the short seller
as Borrower.

Variable fee — the level is uncertain:
As indicated above, the fee paid is variable and depends on the supply of and demand for a certain security, for example. The fee
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that a Client may receive at some point in time is not a guarantee for any future fee.

If the Client no longer meets the requirements for participating in the SYEP, the Client is no longer entitled to a fee (also see below
at “When does participation in the SYEP end?”)

Counterparty risk:
As stated, IB is the counterparty in any lending transaction within the SYEP. Despite the fact that IB furnishes collateral with a

value that is higher than the Current Value of the lent shares, this collateral still could be insufficient to compensate the Lender in
the event of IB’s bankruptcy. In that event, the lent shares might not be protected by a compensation or guarantee scheme and the
Client could suffer a loss.

A waiting period of 90 calendar days:
If the Client decides to stop the SYEP, the Client cannot reactivate the program until a waiting period of 90 calendar days has
passed.

How can a Client participate in the SYEP?

The SYEP is activated when the Client explicitly consents to this in the opening form or via IB’'s Account Management. If you have
any questions, please contact LYNX's customer service.

When does participation in the SYEP end?

Participation in the SYEP ends when:

The Client itself, as Lender, submits a request to end participation to IB. The Client may choose to stop the SYEP at any time. The
Client can do this through IB’s Account Management. The SYEP is effectively stopped on the trading day following the request to
terminate participation.

The Client, as Lender, closes the securities account.

The Client, as Lender, will no longer receive fees for a certain lent position if:

The Borrower returns the securities borrowed from the Lender to IB.

The Lender transfers the lent securities to another bank or broker.

The Lender itself sells the lent securities.

The Lender writes a call or buys a put option on the lent shares and that option is exercised.

The Lender purchases additional securities, as a result of which the lent securities are no longer fully financed with the Lender’s
cash, but use is also made of securities-based credit

Summary of useful links:

LYNX Broker Branch Czech Republic (SYEP):

Czech web: https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Slovak web: https://www.lynxbroker.sk/klienti/caste-dotazy/prijem-z-drzanych-akcii/.
Polish web: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-enhancement-program/

The specific conditions IB attaches to participation in the SYEP can be viewed using the link below:
https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/serviet/Registration v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html
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Annex no 6: LYNX Client Order Execution Policy

Introduction

LYNX B.V. (“LYNX") is a licensed investment firm providing execution-only services both to retail and professional clients. Clients
of LYNX can place orders in financial instruments, amongst others via the LYNX Basic platform. LYNX transmits all client orders
that it receives to Interactive Brokers Ireland Limited (IBIL®) for execution. LYNX does not execute client orders itself.

LYNX is bound to act in the best interest of its clients when it receives and subsequently transmits orders in financial instruments
to IBIL for execution. Also, LYNX is bound to take all necessary measures to achieve the best possible results for its clients. LYNX
has in place a Best Execution Policy, which describes the steps LYNX has designed and implemented to ensure ongoing
compliance with the obligations mentioned above.

Any conflicts of interest that arise with respect to order transmission will be dealt with according to the LYNX Conflict of Interest
Policy.

Sufficient steps

When LYNX receives and transmits orders, LYNX shall take all sufficient steps to obtain the best possible results for its clients.
LYNX is required to determine the relative importance of each of the best execution factors. These factors are price, likelihood of
execution and settlement, costs, speed, order size, nature of the order and any other consideration relevant to the efficient execution
of the order. In determining the relative importance of execution factors, LYNX takes into account the following criteria when
transmitting an order to IBIL:

order characteristics (including specific instructions) including the categorization of the client;
the characteristics of the envisaged order;

characteristics of the financial instrument that are subject to the order; and

characteristics of the execution venues to which orders can be directed.

For determining the relative importance of the different execution factors, LYNX chooses not to make a distinction between retail
and professional clients or the type of financial instrument for which a client submits an order. The relative importance of the
execution factors depends on whether an order submitted by the client will be transmitted and executed immediately (due to
submitted price will be accepted by the market immediately or due to type of order (Market)) or not.

For orders directly transmitted and executed after submitted by the client, the best possible result is determined in terms of total
consideration and the following execution factors are considered more important than the remaining five execution factors set out
above:

e the price of the financial instrument; and
the costs relating to execution.

As detailed above, ‘price’ and ‘cost’ will remain two of the key integral factors to execution quality for clients. Total consideration
means the sum of the price and the costs incurred by clients and represents the price of the financial instrument and the costs
relating to execution. The remaining five execution factors are only considered if the two execution factors mentioned above are
strengthened by them, so if they have an extra positive outcome for the client in regards of total consideration.

For orders not directly transmitted and executed after submitted by the client, a third execution factor is considered more important
than the remaining four execution factors. Including the two execution factors mentioned for directly executed orders, this means
the following execution factors are considered to be the most important:

the price of the financial instrument;
the costs relating to execution; and
e the likelihood of execution and settlement.

In this case, the likelihood of execution and settlement is also taken into account compared to directly executed orders, since the
order is not executed immediately. The remaining four execution factors are only considered if the three execution factors mentioned
above are strengthened by them, so if they have an extra positive outcome for the client in regards of total consideration and
likelihood of execution and settlement.

Financial instruments

LYNX will apply its Best Execution policy to the following instruments:
Shares

Bonds

Trackers / ETF’s

Options

9 IBIE in the documentation 1B
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Futures

Turbo’s
(investment) funds
CFD’s

Specific client instructions

Whenever there is a specific instruction from a client with regard to an order, LYNX will transmit the order following that specific
instruction. Clients should be aware that a specific instruction may prevent LYNX from taking the steps it has designed and
implemented in its Best Execution Policy to obtain the best possible result for the client in respect of the elements covered by the
instruction.

Order routing via Interactive Brokers (IBIL)
LYNX transmits orders for execution solely to third-party broker IBIL. LYNX has entered into this cooperation with IBIL as in LYNX’
views, this enables LYNX to meet the best execution requirements in an adequate way.

LYNX is convinced that IBIL has execution arrangements in place that enable LYNX to comply with its duty to obtain the best
possible result for its clients when transmitting orders for execution. More specific, LYNX has chosen IBIL because of, inter alia,
the following factors:

the order-execution policy of IBIL;

execution costs;

execution speed;

likelihood of execution;

market knowledge;

the connection of IBIL to third parties (i.e. execution venues and/or other brokers intra-group or external);
service and other factors that influence the quality of the order execution;

IBIL possesses of the required MiFID Il license.

Monitoring

Because LYNX remains responsible for obtaining the best possible result for its clients, it closely monitors the order execution
arrangements and execution quality actually delivered by IBIL. In addition, LYNX monitors on a yearly basis in the first calendar
quarter the effectiveness of its own Best Execution Policy, and, where appropriate, corrects any deficiencies.

Top 5 execution venues
Every year LYNX will make public, for each class of financial instrument, the top five execution venues IBIL is using for the execution
of orders. This Top 5 is made public on the LYNX website.

Reviewing the arrangements & policy
The review of the Best Execution Policy of LYNX takes place annually in the first quarter of the calendar year and on an event-
driven basis, triggered by the following events:

strategic policy changes; and/or

changes in market practices (e.g. increase in number of trading venues/ market or an increase/ decrease of liquidity in areas of
execution); and/or

changes in laws and/or regulations; and/or

approval of new products or services; and/or

other significant changes that disable LYNX to execute orders in line with this best execution.

Client request
Upon reasonable request, LYNX will provide clients with more information about LYNX’ Best Execution Policy.
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Annex no 7. Complaints procedure

In the unlooked-for event that you have a complaint about the services of LYNX, please contact LYNX's Service Desk. This
department is responsible for handling complaints. You can submit your complaint to us by e-mail, telephone, post or via our online
chat feature. Our contact details:

E-mail: reklamace@Ilynxbroker.cz
Telephone: +420 234 262 500, 800 877 877 (free of charge)
Post: LYNX B.V., Branch Czech Republic (“LYNX")

Service Desk; Complaints team
Vaclavske namesti 776/10, Nove Mesto, 110 00 Praha 1, Czechia
Chat: https://www.lynxbroker.pl /

If the Service Desk has not handled a claim to your satisfaction, it is important that you inform the Service Desk of this. This
department will then escalate the complaint within the LYNX organisation. In that case, the complaint will be handled by LYNX's
Compliance department or by another department if the nature of the claim so requires.

You will not be charged any costs with regard to the submission or handling of a complaint.

The Service Desk will confirm the receipt of a complaint within three business days and aims to settle the complaint within four
weeks. In some cases, however, it may be necessary for a complaint to be investigated in more detail due to its complexity. If
handling the claim takes longer than the aforementioned term of four weeks, LYNX will inform you of this in writing and will keep
you informed of the progress of the investigation on a regular basis.

As described in Clause 14 of the Client Agreement, you may present the complaint to the Netherlands Financial Services
Complaints Tribunal (KiFID) if you disagree with the handling of your complaint. Additionally, you may institute a claim with the
competent court in Amsterdam.

KiFID contact details are as follows:

Email address: consumenten@kifid.nl

Telephone: + 31 (0) 70 333 8999

Postal address:

PO Box 93257, 2509 AA The Hague, The Netherlands
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Annex no 8: Investor Compensation Scheme (ICS)

The Dutch investor compensation scheme (ICS) [in Dutch: beleggerscompensatiestel, or BCS for short] entails that eligible non-
professional clients, in case of an investment firm's inability to pay (for example due to bankruptcy), are entitled to payment of their
claims — up to EUR 20,000 per client — arising from the investment firm's inability to:

repay funds it owes the client and that are held for the client in connection with the provision of investment services; or
return financial instruments it holds, administers or manages for a client in connection with the provision of investment services.

LYNX is an investment firm with a license from the AFM. The ICS therefore applies to LYNX as such. However, LYNX does not
hold any funds or financial instruments for clients. After all, as described in Clause 1 of the Client Agreement, the investment
services it provides are limited to receiving and transmitting orders and having one or more securities accounts opened in the name,
and at the risk and expense, of a client with and/or via IB. For these reasons, you will in principle not have any claims against LYNX
as described above at (a) and (b) to which the Dutch investor compensation scheme applies.

The investor compensation rules that apply to 1B will also apply to the extent that IB holds funds and/or financial instruments of
yours. For more information about the ICS applicable to IB, please refer to the following website: www.investorcompensation.ie.
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