INWESTOWANIE
Z PRZEWAGA

Ochrona funduszy i papierow

wartosciowych klientow

Wersja z dnia 7 stycznia 2020 — wszyscy klienci LYNX powinni zosta¢ poinformowani o wszelkich

zmianach w tresci tego dokumentu.
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Wprowadzenie

Firma LYNX B.V. (zwana dalej ,LYNX") ma zezwolenie na $wiadczenie ustug inwestycyjnych i
udzielanie rekomendacji inwestycyjnych na podstawie licencji, ktéra zostata jej udzielona jako firmie
inwestycyjnej przez holenderski organ do spraw nadzoru rynkéw finansowych (Authority for the
Financial Markets, dalej jako ,AFM“). W tym kontekscie LYNX jest nadzorowany przez AFM i De
Nederlandsche Bank (holenderski bank centralny, dalej jako ,DNB*). Ustugi inwestycyjne, Swiadczone
przez LYNX, obejmujg przyjmowanie i przekazywanie zlecen do Interactive Brokers (U.K.) Limited
(dalej jako ,IB UK®). Oznacza to tylko ustugi wykonania zlecenia (tzw. execution-only service), tak wiec
LYNX dziata jako broker wprowadzajacy IB UK. IB UK jest nastepnie odpowiedzialny za organizacje
realizacji tych zlecen, IB UK realizuje zlecenia samodzielnie lub przy pomocy amerykanskiego oddziatu

Interactive Brokers LLC (zwanej dalej ,IB LLC”).

Kim jest IB UK?

IB UK jest spotkg corkg amerykanskiej spotki Interactive Brokers Group, Inc. (dalej jako ,IBG®). IBG
posiada operacyjne spotki zalezne (corki) w tym Interactive Brokers LLC (,IB LLC*), ktéra od roku 1994
jest zarejestrowana jako broker-dealer w SEC. Spétka IBG jest notowana na gietdzie papieréw
wartosciowych Nasdaq (kod ticker: IBKR) w Stanach Zjednoczonych i na dzieh 7 stycznia 2020 jej
warto$¢ rynkowa wynosita ponad 19 miliardow USD. Za posrednictwem swoich spotek zaleznych IBG
przetwarza srednio 859.000 transakcji dziennie i ma ponad 660.000 klientéw na catym Swiecie, ktérzy

razem posiadajg w spotce IBG ponad 156 miliardow aktywow USD.!

Interactive Brokers Group (IBG)

Carrying Broker LYNX

Broker wprowadzajacy

IBLLC IB UK
Podmiot w USA Podmiot w UE

IB LLC jest brokerem zapewniajgcym funkcje back office (carrying broker), ktéry oferuje ustugi

rozliczeniowe i powiernicze brokerowi wprowadzajgcemu, LYNX.

Dlaczego LYNX jest brokerem wprowadzajacym IB UK?

Dzieki potgczeniu ze spotkg IB UK, LYNX jest w stanie zapewnia¢ klientom dostep do 125 gietd w 31
krajach. Na wiekszosci tych gietd klienci majg mozliwos¢ bezposredniego inwestowania w akcje, opcje,
kontrakty futures, produkty strukturyzowane, obligacje, towary, fundusze ETF i kontrakty CFD. Ponadto

klienci majg dostep do 22 r6znych walut.

1 Zrédto danych: Interactive Brokers, Third Quarter Results 2019 (Wyniki za trzeci kwartat 2019)
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Zlecenia klientdw ztozone w LYNX i przygotowane do realizacji przez IB UK nie sg sprzedawane
traderom lub animatorom rynku o wysokiej czestotliwosci. Odsprzedaz zleceh klientéw stronom trzecim,

ktore dziatajg jako kontrahenci, ma negatywny wplyw na rzeczywistg cene transakciji.

Klienci majg takze dostep do oferowanej przez IB LLC, wysokiej predkosci egzekucji zlecen dzieki
systemowi kierowania tzw. SmartRoutingS, ktéry jest podtgczony do wielu gietd i rynkéw. Technologia
ta skanuje rézne gietdy papieréw wartosciowych i stara sie kierowac zlecania na najlepszy rynek, biorgc

pod uwage cene wykonania, szybkos¢ i catkowite koszty realizaciji.

Podsumowujac, jako broker wprowadzajgcy IB UK, LYNX pozwala inwestorom inwestowac na catym

Swiecie, korzystajgc z najbardziej zaawansowanej infrastruktury transakcyjne;j.

Jak utrzymywane sg moje fundusze i pozycje w IB UK oraz IB LLC?

Aby oferowac klientom mozliwosci handlowania wszystkimi rodzajami instrumentéw finansowych na
catym $wiecie, rachunek inwestycyjny jest prawnie zbudowany z trzech réznych segmentéw w ramach
IB UK i spotki zaleznej IB LLC. Przechowywanie twoich funduszy? i pozycji zalezy od tego, na ktérym
segmencie rachunku te aktywa sg utrzymywane. Okre$lone jest to przez rodzaj instrumentu

finansowego w ktory inwestuje klient. Ponizej znajdziesz taki przeglad:

Rachunek inwestycyjny klienta

IBLLC

Rachunek papieréw

IB UK

Rachunek regulowany

IBLLC

Rachunek towaréw

wartosciowych? (Regulated account)

(Commodities account)
(Securities Account)

Akcje, fundusze ETF, opcje na Futures inne niz na akcje Futures i opcje na futures?®,
akcje, opcje na indeksy USA, i opcje na futures®. opcje na indeksy inne niz USA,
futures na akcje, obligacje kontrakty CFD i metale.

i otwarte fundusze inwestycyjne.

2 Depozyty z twojego konta bankowego sg przyjmowane na Rachunek papierow wartosciowych.
3Jedli otwarty jest Rachunek regulowany IB UK, to tylko amerykariskie, kanadyjskie, meksykariskie i australijskie
futures i opcje futures pozostajg na Rachunku towaréw (Commaoditie Account). Wszystko inne jest przesuniete na

Rachunek regulowany (Regulated Account).

IB LLC utrzymuje zatem Rachunek papierow wartosciowych i Rachunek towaréw, a IB UK utrzymuje
Rachunek regulowany. Przechowywanie i ochrona réznig sie w zaleznosci od segmentu rachunku i sg

wyjasnione ponizej.
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Rachunek papieréw wartosciowych IB LLC

Jak chronione sg moje papiery wartosciowe i fundusze?

Zarowno instrumenty finansowe, jak i $rodki pieniezne na rachunkach papieréw wartosciowych klientow
muszg by¢ przechowywane oddzielnie od aktywow IB LLC. Jakiekolwiek $rodki pieniezne lub
instrumenty finansowe przechowywane przez instytucje finansowe jako osoby trzecie sg zatytutowane
na rzecz klientéw IB LLC i sg w kazdym czasie oddzielone, takze w przypadku niewyptacalnosci lub
upadtosci brokera. IB LLC wykorzystuje szereg bankéw do przechowywania srodkéw pienieznych
klientéw w celu unikniecia ryzyka koncentracji w jednej instytucji. IB LLC przeprowadza rutynowe
kontrole tych rachunkéw powierniczych klientéw.

Jak chronione sg moje papiery wartosciowe w handlu z uzyciem depozytu zabezpieczajacego?
Instrumenty finansowe, ktére sg finansowane w oparciu o depozyt zabezpieczajgcy, moga byc¢
ewentualnie pozyczane innym instytucjom finansowym (na przyktad w celu umozliwienia krotkiej
sprzedazy). Kiedy klienci pozyczg od IB LLC $rodki pieniezne na zakup papierow wartosciowych, IB
LLC moze wypozycza¢ wszelkie akcje, ktére sg przez nich utrzymywane do wysokosci 140 % wartos$ci

debetu walutowego (margin loan value).

IB LLC zasadniczo wymaga od kontrahenta, ktéry pozycza akcje do zabezpieczenia $Srodkow
pienieznych w wysokosci przynajmniej 102 % wartosci rynkowej wypozyczonych akcji jako
zabezpieczenie. Kazdego dnia handlowego zabezpieczenie jest korygowane na podstawie ceny
rynkowej pozyczonych akcji. Srodki pieniezne, ktdre stuzg jako zabezpieczenie, muszg byé przez IB
LLC przechowywane oddzielnie i wytacznie na rzecz klientéw. Przy scenariuszu, kiedy kontrahent juz

nie moze zwroci¢ wypozyczonych pozycji, warto$¢ pozycji jest zatem pokrywana srodkami pienieznymi.

Jak sg chronione moje instrumenty pochodne?

Podczas handlu na instrumentach pochodnych w IB LLC, wymagane sg srodki pieniezne potrzebne do
spetnienia wymogéw depozytu zabezpieczajgcego, srodki te sg przechowywane na wydzielonym
rachunku dla klientéw w odpowiedniej izbie rozliczeniowej, odrebnej od aktywow wiasnych 1B UK. Te
srodki pieniezne sg utrzymywane przez witasciwg izbe rozliczeniowg wytgcznie na rzecz klientow.

Instytucje rozliczeniowe gwarantujg ryzyko kontrahenta w obrocie instrumentami pochodnymi.

Co sie stanie, jezeli IB LLC zbankrutuje?

IB LLC jest cztonkiem Securities Investor Protection Corporation (SIPC). Stowarzyszenie SIPC chroni
przed utratg pieniedzy i papierow wartosciowych posiadanych przez klienta w firmie brokerskiej, ktora
jest cztonkiem SIPC, na przykfad IB LLC. Z tego powodu srodki pieniezne i/lub papiery warto$ciowe na
Rachunku papierow wartosciowych sg chronione przez SIPC. SIPC pokrywa srodki pieniezne w
zakresie, w jakim byty zdeponowane w IB LLC w celu zakupu papieréow wartosciowych. Maksymalne
pokrycie (limit) ochrony ze strony SIPC wynosi 500.000 USD (z sublimitem 250.000 USD na gotéwke)
na jednego klienta dla wszystkich rachunkéw w jednej instytucji. Ponadto IB LLC posiada dodatkowe
ubezpieczenie w Lloyd's na dodatkowe 30.000.000 USD (z sublimitem 900.000 USD na gotowke)
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z catkowitym limitem firmowym w wysokosci 150.000.000 USD. SIPC nie pokrywa kontraktow futures
na towary, opcje na kontrakty futures lub gotéwki na Rachunku towaréw. SIPC nie chroni przed

spadkiem wartosci twoich papieréw wartosciowych.

W przypadku bankructwa firmy brokerskiej, SIPC bedzie uczestniczy¢ w nadzorowaniu likwidacji firmy,
w przypadku braku pieniedzy i/lub papieréw wartosciowych na rachunkach klientéw. SIPC rozpoczyna
proces likwidacji kiedy otrzyma zalecenie od amerykanskiego regulatora papieréw wartosciowych.
Rozpoczynajac likwidacje SIPC zwraca sie do federalnego sgdu upadiosciowego o wyznaczenie
powiernika w celu likwidacji firmy i ochrony jej klientéw. Klienci instytucji finansowej majg pierwszenstwo
przed potencjalnymi wierzycielami. Klienci majg roszczenie wobec firmy brokerskiej w wysokoSci
.wartosci aktywow netto“ klienta. “Wartos¢ aktywow netto” to wartos¢ srodkow pienieznych i papieréw
wartosciowych, ktére firma brokerska winna jest klientowi pomniejszona o kwote zadtuzenia, ktére klient

jest winien firmie brokerskiej.
Wiecej informacji na temat ochrony SIPC mozna znalez¢ na stronie internetowej SIPC i FINRAZ.

Co sie stanie, jezeli masz wiecej rachunkéw?

Wiele rachunkéw prowadzonych pod tg samg nazwg i numerem identyfikacyjnym ptatnika podatku jest
zgrupowanych w celu uzycia maksymalnych limitéw ochrony na jednego klienta. Jesli jednak posiadasz
rachunki w IBKR z oddzielnymi uprawnieniami (na przyktad rachunek na twoje nazwisko, rachunek
powierniczy, dla ktérego jestes powiernikiem lub beneficjentem, lub rachunek wspdélny), wowczas kazdy
rachunek bedzie chroniony przez SIPC i objety dodatkowg ochrong do podanych limitéw.

Rachunek towaréw IB LLC

Jak chronione sg moje fundusze?

Srodki pieniezne klientéw na Rachunku towarowym (Commodity Account) utrzymywane w IB LLC sg
przechowywane oddzielnie od aktywoéw IB LLC za pomocg oddzielnego rachunku towarowego, zgodnie
z wymogami Commodity Exchange Act — ,CEA" (ustawy o gietdach towarowych) i U.S Commaodity
Futures Trading Commission — ,CFTC* (amerykanskiej komisja handlu commodity futures). Srodki
pieniezne na rachunku towarowym mozna wykorzystac¢ tylko dla prowadzenia transakcji na rachunku

towardw, na przyktad do zakupu i sprzedazy kontraktéw futures i opcji futures.

Co sie stanie, jesli IB LLC zbankrutuje?

W przypadku rachunku towarowego, jezeli fundusze nie sg wypozyczone i nie sg utrzymywane zadne
kontrakty futures, w przypadku bankructwa IB LLC $rodki finansowe i instrumenty finansowe sg do
dyspozycji klienta, poniewaz fundusze i instrumenty finansowe sg oddzielone. Jezeli odrebne aktywa

towarowe nie sg wystarczajgce do zaspokojenia roszczen a broker jest niewyptacalny, klienci majg

2 Pozarzadowa organizacja samorzadna, ktora reguluje cztonkowskie firmy maklerskie i rynki walutowe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.


http://www.sipc.org/
https://www.finra.org/investors/have-problem/your-rights-under-sipc-protection
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réwne udziaty w niedoborach i stajg sie ogdélnymi wierzycielami w zakresie pozostatych roszczen. W
przypadku wypozyczenia lub w przypadku posiadania kontraktow futures, instytucje rozliczeniowe
gwarantujg ryzyko kontrahenta. SIPC zasadniczo nie pokrywa towarowych kontraktow futures lub opcji
na kontrakty futures lub $rodkéw pienieznych lub waluty obcej, ktére nie sg zdeponowane w celu

zakupu papieréw wartosciowych.

Rachunek regulowany IB UK

IB UK jest regulowana przez UK Financial Conduct Authority — FCA (brytyjski organ nadzoru
finansowego) i chroni klientéw poprzez zastosowaniem zasad dotyczacych aktywéw klientow — FCA
Client Asset — CASS.

W jaki sposéb chronione sg moje srodki pieniezne w IB UK?
Srodki pieniezne, ktére klienci utrzymujg na rachunku w 1B UK, sg dla klientéw przechowywane w
funduszu powierniczym i oddzielone od aktywéw wiasnych IB UK. Srodki pieniezne nalezgce do

klientéw sg umieszczone na wydzielonych kontach bankowych w ré6znych bankach.

W jaki spos6b chronione sg moje papiery wartosciowe w IB UK?
Zadne papiery warto$ciowe nie sg przedmiotem obrotu IB UK, a jedynie instrumenty pochodne

(derivative contracts.)

W jaki sposé6b chronione sg moje instrumenty pochodne w IB UK?

Instrumenty pochodne sg réwniez chronione zgodnie z zasadami CASS i FCA. Podczas handlu
instrumentami pochodnymi za posrednictwem IB UK $rodki pieniezne potrzebne do spehienia
wymogow depozytu zabezpieczajgcego sg réowniez przechowywane na osobnym rachunku dla klientow
w odpowiedniej izbie rozliczeniowej, oddzielone od aktywdw wiasnych IB UK. Instytucje rozliczeniowe

gwarantujg ryzyko kontrahenta w obrocie instrumentami pochodnymi.

Co sie stanie, jesli IB UK zbankrutuje?
Srodki pieniezne klientéw sg utrzymywane na rachunkach powierniczych dla klientéw, oddzielone i
odréznione od aktywéw wiasnych IB UK, zgodnie z zasadami CASS. W rezultacie srodki te nie sg

dostepne dla wierzycieli IB UK i zamiast tego zostatyby zwrdocone klientom.

IB UK uczestniczy rowniez, jako autoryzowana firma inwestycyjna z siedzibg w Wielkiej Brytanii, w UK
Financial Services Compensation Scheme — FSCS (brytyjskim programie kompensacyjnym ustug
finansowych). W mato prawdopodobnym przypadku, gdyby IB UK nie mogta spetni¢ swych zobowigzan
finansowych, klient moze zgtosi¢ roszczenie do FSCS*. Oznacza to, ze jesli IB UK po ogtoszeniu
upadtosci nie bytaby zdolna zwréci¢ wszelkich srodkdw pienieznych, FSCS moze zrekompensowac ten
niedobdr. FSCS chroni klientéw, ktorzy ztozyli pienigdze w IB UK. Rekompensata w ramach FSCS
wynosi maksymalnie 85.000 GBP na jednego klienta i wchodzi w zycie, jezeli IB UK juz nie bedzie w

stanie wywigzac¢ sie ze swych zobowigzan finansowych. Rekompensata z FSCS nie pokrywa strat



L l Nx Ochrona klientéw

rynkowych z twoich inwestycji. Wiecej informacji o programie FSCS mozna znalez¢ na stronie

internetowej FSCS.

4 Brytyjski fundusz kompensacyjny przeznaczony jest dla klientow prywatnych i matych przedsigbiorstw,

niezaleznie od ich lokalizaciji.

LYNX

Co sie stanie, jesli LYNX zbankrutuje?

W mato prawdopodobnym przypadku, gdyby LYNX zbankrutowat, w wyniku czego firma nie mogtaby
spetni¢ swych zobowigzan zwigzanych z podstawowymi umowami, klienci moga liczy¢ na holenderski
program rekompensat dla inwestoréw Dutch Investor Compensation Scheme, w jezyku holenderskim
‘Beleggerscompensatiestelsel — BCS. LYNX posiada licencje firmy inwestycyjnej zgodnie z

holenderska ustawy o nadzorze finansowym i uczestniczy w programie BCS.

Maksymalna rekompensata w ramach holenderskiego programu rekompensat dla inwestoréw wynosi
20.000 EUR na Klienta. Klienci mogg wystgpi¢ z roszczeniem do programu BCS, jesli firma LYNX
niespodziewanie by zbankrutowata, a w wyniku ztego zarzagdzania lub oszustwa LYNX nie méogtby
wypei¢ swych zobowigzan finansowych, a srodki pieniezne i/lub instrumenty finansowe klientdw nie
bedg mogly zosta¢ zwrdcone. Poniewaz klienci LYNX posiadajg swoje fundusze i/lub instrumenty
finansowe w IB LLC i IB UK, sytuacja, w ktérej LYNX nie mogtby zwréci¢ funduszy i/lub instrumentow

finansowych od klientéw, nie powstanie.

Wiecej informacji na temat holenderskiego programu kompensaciji dla inwestorow mozna znalez¢ na

stronach internetowych AFM oraz DNB.


https://www.fscs.org.uk/
https://www.afm.nl/nl-nl/consumenten/themas/producten/beleggen/beschermingsregelingen
http://www.toezicht.dnb.nl/2/50-202210.jsp

